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Resumen:

Usando una muestra de pequefas y medianas empresas colombianas, investigamos el efecto del proceso de convergencia contable
sobre dieciséis factores contables yfinancieros, para el cierre de 2015. En el presente articulo se analiza la significancia estadistica
de las variaciones de la informacién contable presentada bajo la normatividad contable colombiana y las normas internacionales de
informacién financiera (NIIF). Observamos, en términos generales, que se presentan efectos cuantitativos significativos para los
factores analizados, excepto para el retorno sobre el patrimonio. Hallamos, igualmente, que los efectos del proceso de convergencia
contable mantienen su significancia cuando se observa su sensibilidad a la actividad econdmica desempenada por la empresa y el
tipo de sociedad constituida; y no lo son cuando se analizan los resultados respecto del tamafio y la antigiiedad empresarial.

Palabras clave: convergencia contable, NIIF, PyME.
Abstract:

Using a Small and Medium-Sized Enterprises (SMEs) sample from Colombia, we conducted a research regarding the effect
of the convergence-of-accounting-standards process on sixteen accounting and financial factors for 2015 year-end closing. This
article examines the statistical significance of the variations in the accounting information submitted under both the Colombian
accounting regulations and the International Financial Reporting Standards (IFRS). In general, we observed some significant
quantitative effects occurring in the factors under study, except for the Return On Equity. Likewise we found that the effects of
the said convergence process remain significant when looking at their sensitivity to the type of business developed by the company
and the type of partnership they incorporated. The effects are not significant when examining the results related to the company
size and the business age.

Keywords: convergence of accounting standards, IFRS, SMEs.
Resumo:

Usando uma amostra de pequenas e médias empresas colombianas, pesquisamos o efeito do processo de convergéncia contabil
sobre dezesseis fatores contébeis e financeiros, para o fechamento de 2015. No presente artigo ¢ analisada a significAncia estatistica
das mudangas nas informagdes contabilisticas apresentadas sob o Regulamento contabil colombiano e as normas internacionais
de informagio financeira (IFRS). Observamos, em termos gerais, que efeitos quantitativos significativos para os fatores analisados
sdo apresentados, com exce¢io para o retorno sobre o patrimédnio liquido. Achamos, igualmente, que os efeitos do processo de
convergéncia contdbil mantem a significAncia quando observada sua sensibilidade 4 atividade econdmica exercida pela empresa
e o tipo de sociedade constituida; ¢ nio quando analisados os resultados no que diz respeito do comprimento ¢ a antiguidade
empresarial.

Palavras-chave: convergéncia contébil, NIIF, PMEs.
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Introduccién

Colombia asumié el proceso de armonizacién de sus principios contables hacia las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) con la promulgacién de la Ley 1314 de 2009, cuyo objetivo primordial
es conformar un sistema tnico y homogéneo de alta calidad, comprensible y de forzosa observancia por
quienes reportan informacién contable-financiera. El Consejo Técnico de la Contadurfa Publica (CTCP),
como érgano técnico delegado del proceso de convergencia contable, presentd las consideraciones necesarias
para tal fin, a partir de las cuales el gobierno nacional expidié los decretos reglamentarios que sefialaban, entre
otros aspectos, la clasificacién de las empresas en tres grupos, cada uno de los cuales asumiria la convergencia
contable con sus particularidades para el reporte de informacién financiera.

Acorde con el direccionamiento sefialado por el CTCP (2012), el grupo 1 estd constituido por empresas
que cumplen las condiciones de ser: a) emisores de valores; b) entidades de interés publico; ¢) entidades con
activos superiores a 30 000 salarios minimos mensuales legales vigentes (Smmlv), o que posean mis de 200
empleados, que no sean emisores de valores ni entidades de interés publico y que cumplan adicionalmente con
lo siguiente: 1. ser subordinada o sucursal de una compania extranjera que aplique las NIIF; 2. ser subordinada
o matriz de una companifa nacional que deba aplicar las NIIF; 3. realizar importaciones o exportaciones que
representen mds del 50 % de las compras o de las ventas, respectivamente, del afo gravable inmediatamente
anterior al ejercicio sobre el que se informa, 0 4. ser matriz, asociada o negocio conjunto de una o més entidades
extranjeras que apliquen las NIIE.

Por otra parte, en el grupo 2 se incluyen empresas: 1) que no cumplen con lo establecido en el literal ¢) del
grupo 1; 2) que tengan activos totales por valor entre 500 y 30 000 Smmlyv, o una planta de personal entre
11y 200 trabajadores, y que no sean emisores de valores ni entidades de interés publico; 3) microempresas
que tengan activos totales, excluida la vivienda, por un valor méximo de 500 Smmlv o planta de personal no
superior a los diez trabajadores, y cuyos ingresos brutos anuales sean iguales o superiores a 6000 Smmlv.

El grupo 3 estd conformado por: 1) personas naturales o juridicas que cumplan los criterios establecidos
en el Articulo 499 del Estatuto Tributario; 2) microempresas que tengan activos totales, excluida la vivienda,
por un valor maximo de 500 Smmlv o planta de personal no superior a los 10 trabajadores y que no cumplan
con los requisitos para ser incluidas en el grupo 2 ni en el literal anterior.

En la investigacién que se desarrolla, el alcance estd limitado al grupo 2, conformado por las pequenas
y medianas empresas (PyME), tomando en consideracidn sus caracteristicas empresariales y su importancia
dentro de la economia local. El International Accounting Standards Board (IASB) sefiala que las NIIF para
PyME (IASB, 2009) son un esténdar auténomo, menos complejo que las NIIF plenas, organizado por
topicos, acoplado y enfocado en las necesidades de informacién de los usuarios de los estados financieros de
las PyME, quienes requieren principalmente de informacién sobre flujos de efectivo, liquidez y solvencia.

Por otro lado, el estaindar toma en consideracion los costos y las capacidades de este tipo de empresa para
preparar informacion financiera y presenta simplificaciones en los siguientes asuntos: 1. topicos no relevantes
para las PYME son omitidos; 2. algunos principios para el reconocimiento y medicién de activos, pasivos,
ingresos y gastos son simplificados, y 3. significativamente menos revelaciones son requeridas.

En el Decreto 3022 de 2013, el Estado colombiano establecié que el grupo 2 se acogiese a las NIIF para
PyME, definiendo que PyME son: 1. entes econémicos con activos entre 501 y 30 000 Smmlv o planta de
trabajadores entre 11 y 200 trabajadores; 2. microempresas que tengas activos, excluida la vivienda, méximo
de 500 Smmlv y planta de personal no superior a 10 trabajadores. La convergencia contable de las PyME cont6
con actividades de apoyo y orientacién por parte de la Superintendencia de Sociedades (SS) y el CTCP a lo
largo del calendario establecido para esta, el cual sefal6 que para el afno 2015 se deberia construir el Estado
de Situacién Financiera de Apertura (ESFA) y se reportaria al cierre de ese afio de transicién la informacién
de los estados financieros paralelamente bajo principios contables locales y bajo las NIIF para PyME.
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El propdsito de este articulo es analizar el efecto del proceso de convergencia contable sobre la informacién
contable-financiera de las PYME colombianas, al cierre del periodo de transicion. Para llevar a cabo la
investigacion se construyd una muestra relacionada y pareada de empresas PYME que reportaron informacion
contable ala SS, para el cierre del ano 2015. La comparacién pareada o directa puede llevarse a cabo toda vez
que las empresas seleccionadas en la muestra reportaron sus estados financieros a la SS bajo la norma local y
bajo las NIIF. Especificamente, se investigaron los efectos sobre factores contable-financieros seleccionados,
a partir del andlisis de su significancia estadistica, en primera instancia de manera global, realizando luego un
andlisis de sensibilidad de los efectos encontrados a partir de pardmetros de actividad econémica, tamafio,
tipo de sociedad constituida y afios de constitucion de las empresas de la muestra. Trabajar con una muestra
relacionada y pareada permite encontrar el efecto directo del proceso de convergencia para cada empresa que
compone la muestra, posibilitando el posterior analisis de dicho proceso por sector, tamafoy tipo de empresa.

En el desarrollo del articulo se realiza una revision bibliogréfica de estudios realizados en Europa, América
Latina y Colombia sobre los efectos de adopcién o convergencia contable en la informacién contable-
financiera empresarial; en una segunda instancia se expone la metodologia de investigacién, presentando
la seleccion de la muestra objeto de estudio y la hipétesis de trabajo. Un siguiente apartado presenta los
resultados obtenidos, en término general y por particularidades de interés de los autores. Se termina con el
aparte de las conclusiones acerca de la investigacion llevada a cabo.

Revision de literatura

El proceso de adopcién o convergencia contable hacia las NIIF ha sido llevado a cabo por mas de un centenar
de paises en el contexto mundial, y sus efectos en la informacién contable y financiera de las empresas han sido
objeto de diversos estudios. Aqui se retoman algunos casos internacionales y locales, en primera instancia para
el proceso de adopcién de las NIIF plenas, y se presentan luego casos relacionados con la implementacién de
las NIIF para PyME.

Callao, Ferrer, Jarne y Lainez (2010, p. 4) estudian el impacto de las NIIF en algunas variables contables
financieras para empresas listadas en el Indice General Bursatil de Madrid (IGBM), de Espafa y el Financial
Times Stock Exchange Index 100 (FTSE), del Reino Unido, encontrando que el impacto cuantitativo sobre
ellas es significativo en ambos paises; observan que las NIIF tienen un efecto negativo sobre la relevancia de los
informes financieros en ambos paises, siendo significativo solo para Espana. La investigacion de Lueg, Punda
y Burkert (2014) encuentra diferencias sustanciales en los indicadores financieros, en la transicién a las NIIF,
en empresas listadas del Reino Unido, hallando que las medianas de estos se incrementan sustancialmente
y que se presenta un aumento en las ganancias operacional y neta, y un decrecimiento en el patrimonio. El
estudio de Perafin y Benavides (2017) retoma empresas cotizantes en los mercados de valores de Francia y
Reino Unido, encontrando que para este tltimo el tamano empresarial influye en el impacto generado por las
NIIFE, mejordndose la informacién financiera después de la adopcién; mientras que en Francia los resultados
no soportan ninguna mejora en la calidad de la informacién.

El trabajo de Gassen y Sellhorn (2006) encuentra significantes diferencias en la calidad de las ganancias
de las empresas alemanas, sefialando que las que adoptaron las NIIF tiene ganancias mds persistentes, menos
predecibles y mas conservadoras, y el precio de sus acciones parecen ser més volétiles. Por otra parte, Hungy
Subramanyam (2007) muestran que el proceso de adopcién de las NIIF por parte de empresas industriales
alemanas posee impacto positivo sobre los activos totales y el valor en libros del patrimonio, atribuyendo esos
cambios a los ajustes en el componente de propiedad, planta y equipos, reduccién de provisiones, cambio en
los inventarios y ajustes en los intangibles, sefialando que el beneficio y el patrimonio en libros no son més
relevantes bajo el marco internacional que bajo el marco local.
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La investigacién de Elbakry, Nwachukwu, Abdou y Elshandidy (2017) analiza empresas alemanas y del
Reino Unido listadas en sus mercados de valores, encontrando que, a pesar de la importancia del valor en
libros, los valores de patrimonio han disminuido y han sido reemplazados por la creciente popularidad de los
beneficios, tanto en Alemania como en el Reino Unido, después del cambio a las normas internacionales.

En Espana, Perramon y Amat (2006) toman empresas no cotizadas y senalan que la adopcién de las NIIF
puede influir en los resultados de las ganancias, y explican que la diferencia que ellas causan para la ganancia
neta no depende de la tasa de ganancia y los activos totales de las compaiiias, sino que estan relacionadas
principalmente con la aplicacién del valor razonable para los instrumentos financieros y las nuevas reglas para
la contabilidad de la plusvalia. El trabajo de Garciay Moya (2009) toma empresas espafiolas cotizadas y analiza
la influencia de las NIIF en la valoracién de ellas, encontrando que la capacidad explicativa de la informacién
bajo los sistemas local e internacional es similar y reconociendo que esto puede deberse a que su aplicacion es
reciente en el caso espafiol. La investigacién de Alvarado, Ampudia y Prado (2009) revisa el caso de grupos
empresariales no financieros del IBEX 35 espanol, encontrando variacién negativa del patrimonio neto en
las empresas de la muestra, generado por los ajustes en diferentes rubros contables examinados. Por su parte,
Marin, Antén y Ortiz (2015) retoman aspectos de la evolucidn del proceso de convergencia en Espana, en
un lapso de seis anos, destacando que fue el patrimonio de las empresas el que presentd los mayores cambios
en el proceso.

En Latinoamérica se poseen trabajos enfocados en dos perspectivas: una centrada en la revision del estado
del proceso de adopcién de las NIIF; otra encaminada a mostrar los efectos de ellas sobre algunos aspectos
de la informacidn contable-financiera.

El trabajo de Palacios y Martinez (2005) revisa las contribuciones al proceso de armonizacién aportados
por el Grupo de Integracién del Mercosur de Contabilidad, Economfa y Administracién (Gimcea),
considerando los procedimientos y mecanismos incorporados por Argentina y Brasil; y también por el
Comité parala Cooperacién en Asuntos de Informes Financieros del Tratado de Libre Comercio de América
del Norte (Tlcan), en el que se retoma las experiencias de Chile y México. Los autores encuentran que existen
unas diferencias importantes entre las normas locales y las internacionales, pero sefalan que se estd realizando
un esfuerzo por parte de los paises para establecer estindares comunes de medicién y presentacién de la
informacién financiera que permita transparencia y comparabilidad de la misma. La investigacién llevada a
cabo por Vilchez (2008) realiza una clasificacién de los paises latinos segn el estado del proceso de adopcién
y convergencia hacia las NIIF, encontrando que la adopcién ha sido el camino més optado y que en general
la armonizacién contable estd en una fase avanzada en algunos paises.

El estudio de Molina, Diaz, Capuiiay y Casinelli (2014) analiza el proceso de armonizacién contable
en Espana, Perti y Argentina, sefialando las caracteristicas particulares de cada pais en la evolucién hacia la
adopcion de las NIIE. Por otra parte, Sarquis, Luccas y Lorenco (2014) realizan un trabajo de caracterizacion
de los sistemas contables de cinco paises latinoamericanos (Argentina, Brasil, Chile, México y Pertt) después
de la adopcién de las NIIF, encontrando que los paises analizados poseen caracteristicas semejantes;
sefalan que Chile y Pert son los que presentan mayores similitudes, mientras que los restantes paises se
distancian un poco mds. Carneiro, Rodrigues y Craig (2017) trabajan una muestra de trece paises del Grupo
latinoamericano de Emisores de Normas de Informacion Financiera (Glenif ), estableciendo que varios de
ellos han efectuado la adopcién de las NIIF plenas, mientras que en otros no estan admitidas. Los autores
concluyen que la armonizacién contable serd dificil de lograr, debido a que los sistemas de aplicacién son
poco confiables y a las 16gicas institucionales competidoras de los sistemas tributarios, bancos y compaiias
de seguros existentes en cada pas.

Tomando en consideracion los efectos del proceso de adopcién o convergencia en el contexto
latinoamericano, el trabajo de Costa dos Santos y Nobrega (2014) senala que las NIIF incrementan los
beneficios contables y no poseen efectos sobre el postulado del conservadurismo contable para las compaifiias
brasilefias que cotizan en bolsa. La investigacién de Confetti, Da Silva, Ambrozinniy Guasti (2016) encuentra
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que la adopcidn de las normas internacionales no contribuyd a reducir el costo patrimonial de empresas de
capital abierto en Brasil, mientras que el trabajo de Black y Hiroshi (2016) concluye que algunas compaifas
listadas en la Bolsa de Sao Pablo presentan relevancia del valor de ingresos netos y una menor gestién de los
resultados después de laadopcidn de las NITF. Menezes y Ciampaglia (2017) muestran que después de haberse
adoptado las NIIF se increment? la calidad de las ganancias empresariales en Brasil, ademds de que el costo
de capital propio se redujo después de la adopcién total de las normas.

La investigacién de Yaiez, Pilar e Inostrosa (2010) analiza la implementacién de las NIIF en dieciséis
empresas chilenas cotizadas en la Bolsa de Santiago, en el afio 2008, mostrando su efecto patrimonial, y sefala
que la dificultad de su aplicacién estd en la determinacién del valor razonable para cada partida del activo y
del pasivo. Por otra parte, Jara, Contreras y Castro (2010), con una muestra de dieciocho empresas chilenas
cotizadas del sector eléctrico, encuentran que la aplicacién de las NIC 16 y 39 son las més relevantes en los
efectos generados en la informacidn contable, al adoptar las normas internacionales.

En el trabajo llevado a cabo por Visquez (2012) se retoma a empresas listadas en la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) y analiza la variacién en las medianas de algunas razones financieras y cuentas contables en
el ano 2012, encontrando que no hay diferencias estadisticas significativas en ellas al tomar en consideracion
las NIIF y las normas locales mexicanas. Sefala el autor que los principales ajustes patrimoniales se deben al
uso del modelo de revaluacion aplicado a la propiedad, plantay equipo (PPE). Por otra parte, Garza, Cortez,
Méndez y Rodriguez (2017) estudian la relevancia valorativa de la informacidn financiera de 141 empresas
mexicanas que cotizan en BMV; en el periodo 2000-2013, encontrando que las NIIF aumentan la relevancia
valorativa y logran que la informacién sea mas confiable

Los trabajos de Rathke y Santana (2015), Silva, Pletsch, Klann, Fasolin, Scarpin y Major (2015) y Rathke,
Santana, Lorenco y Dalmécio (2016) analizan la influencia de la convergencia contable sobre la gestion de
los resultados en empresas latinoamericanas. El trabajo de Rathke (2015) compara el nivel de gestién de
los resultados en Brasil, Chile y Pert, encontrando que este presenta diferentes niveles antes de la adopcién
de las NIIF, pero que esas diferencias no se mantienen después de la adopcidn, e indicando que las normas
internacionales hacen que la informacién sea mas homogénea, mejorando de ese modo la comparabilidad de
la informacién de las empresas latinoamericanas.

Silva ez al. (2015) estudian empresas de Brasil y Chile, y encuentran que la adopcién de las NIIF contribuyé
a la reduccién de las acumulaciones discrecionales y, por lo tanto, a la gestién de los resultados, aunque este
efecto fue significativo solo en las empresas chilenas. La investigacién de Rathke ez 4/. (2016) compara la
gestion de resultados de empresas en Brasil y Chile con la llevada a cabo en Reino Unido, Australia, Franciay
Alemania, hallando que las latinoamericanas presentan un mayor nivel de gestion de resultados, y concluyen
que incluso con un estdndar tinico contable, las caracteristicas especificas de cada pais siguen desempefando
un papel relevante en la forma como las NIIF se implementan en cada uno de ellos.

Tomando una muestra de 923 empresas de Argentina, Brasil, Chile y México, el trabajo de Rodriguez,
Cortez, Méndez y Garza (2017) sefiala que la calidad de la contabilidad se incrementa con la adopcién de
las NIIF, principalmente en las empresas grandes de Brasil, Chile y México, pero no en Argentina. Se logra
establecer que existen efectos relevantes al introducir las NIIF, y que son més s6lidos cuando se tienen mayores
niveles de capitalizacidn en las empresas. Por otro lado, la investigacion de Polo, Palacios y Martinez (2015)
analiza la adaptacién de las normas locales de México a las NIIF, y encuentra que se ha incrementado la
comparabilidad del resultado contable respecto a los principios contables de Estados Unidos, si bien ello se
debe al uso oportunista que se hicieron de los métodos contables.

En el contexto nacional, el impacto del proceso de convergencia contable en el sector real de la economia
ha sido analizado por la Superintendencia de Sociedades (SS, 2011; SS, 2012) desde una perspectiva de
pronostico, senalando el impacto patrimonial negativo que tendria el proceso de convergencia; destaca el
efecto negativo de las cuentas de deudores, inventarios y PPE. Asi mismo, estos estudios muestran que el
impacto sobre las ganancias tendria cardcter positivo, tanto para las grandes empresas como para las PYME.
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Ambos estudios se hacen a nivel de secciones econémicas en el sector real de la economia, mostrando
diferentes resultados para cada una de ellas, situacién que la SS explica a partir de la naturaleza de las
actividades empresariales.

En el trabajo del 2012, la SS utiliza los modelos del costo y del valor razonable para hacer el estudio de los
dos grupos de empresas, grupo 1: empresas que aplicarian las NIIF plenas, y grupo 2: empresas que optarian
por las NIIF para PyME.

La SS (2015) presentd los resultados parciales del proceso de convergencia para los grupos 1y 2, sefialando
que en el grupo 1 se dio una revaluacién de los activos y un impacto negativo en el patrimonio; asi mismo, se
presentd un incremento en las ganancias del periodo 2014. Los resultados del grupo 2 muestran un deterioro
patrimonial general, aunque algunas empresas reportan no variaciones en esta cuenta y otras muestran
cambios positivos en el patrimonio. La SS senala que el mayor impacto en el activo de las empresas se da por
tomar la revaluacién como costo atribuido, y en el pasivo, por el impuesto diferido que se generd.

El andlisis llevado a cabo por Catdlico, Cely y Pulido (2013) sobre el grado de revelacion de la informacién
contable presentado por empresas industriales cotizantes en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC), para la
cuenta de la PPE senala que este es bajo con respecto del solicitado por los requisitos definidos por las NIIF,
toda vez que las empresas no presentan los detalles de la informacién asociada con la medicién posterior, a los
hechos posteriores o partidas especificas. La investigaciéon de Londono (2015) analiza aspectos del proceso
de convergencia relacionados con la PPE y algunos indicadores financieros para PYME de diferentes sectores
econdmicos, encontrando que la PPE y el patrimonio poseen variaciones diferentes en las empresas analizadas,
asi como sus indicadores financieros.

Por otra parte, Rendén, Rodriguez y Riascos (2013) llevan a cabo un estudio de cardcter exploratorio
con 18 entidades cooperativas del Valle, acerca del efecto del proceso de convergencia contable sobre las
aportaciones de los asociados, que deberdn ser ajustadas del patrimonio al pasivo, concluyendo que las
cooperativas deben fortalecer su capital propio para que bajo las NIIF su estructura financiera involucre un
mayor porcentaje en el patrimonio.

Para el caso de las PyME, el proceso de convergencia contable estd enmarcado por las disposiciones
senaladas en las NIIF para PyME, que son un marco disefiado para cumplir con informes financieros de
empresas que: a) no tienen responsabilidad publica; b) presentan estados financieros de propdsito general
para usuarios externos (IASB, 2009). En el contexto nacional, las PYME representan un importante eslabén
en la economia colombiana, desde la perspectiva de su participacién en el nimero de establecimientos, hasta
en la connotacién de su aporte al mercado laboral nacional (Montoya, Montoya y Castellanos, 2010; INCP,
2017; ANIE 2017).

El proceso de armonizaciéon contable que han aplicado las PYME en el contexto internacional se ha
abordado marcadamente desde la perspectiva cualitativa de sus efectos e impactos. En el dmbito europeo, la
direccidn general para el Mercado Interno y los Servicios de la Comisién Europea (CE) presentd un informe
para el cual consultd, en el ano 2010, la opinidn de las partes interesadas en 26 paises miembros de la Unién
Europea (UE), acerca del marco de las NIIF para PYME (CE, 2010), encontrando diversas opiniones con
respecto a la potencial aplicacién de ese marco; en particular, que la relacién de normas impositivas de ciertos
Estados de la Unién podria hacer que la implementacién de las NIIF para PyME generara mds costos para
algunas empresas, al duplicarse los requisitos en la presentacién de los informes financieros.

El informe sefala posturas positivas sobre el nuevo marco, dadas por empresas con subsidiarias en otros
Estados de la Unién o por empresas que buscan financiamiento internacional. Varios de los participantes del
estudio expresaron que el uso del nuevo marco beneficiaria a los usuarios de la informacidn, toda vez que se
tendria una mayor capacidad para analizar y comparar los estados financieros, y asi se podria lograr un mayor
crecimiento de las empresas, una mayor generacién de fusiones y adquisiciones de compaiifas, asi como la
reduccién del costo de capital.
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Las opiniones adversas a la aplicacion de las NIIF para PyME destacan que para las pequenias empresas el
marco puede ser complejo, y los costos de su implementacién pueden superar sus beneficios. Los resultados de
este informe son analizados por Quagli y Paoloni (2012), y enfocdndose en la homogeneidad de las respuestas
descubren que los preparadores de informacién demuestran que hay una oposicién fuerte a las IFRS para
PyME, mientras que la de los usuarios es favorable. Los paises de ascendencia germana y latina muestra menos
aprecio hacia este marco que los paises anglos y nérdicos. Segin los autores, esto conlleva consecuencias
relevantes para la politica publica europea.

El trabajo llevado a cabo por Bohusova (2011) expone, con un andlisis cualitativo, que la presentacién de
informes financieros para las PyME bajo un solo marco normativo es un paso importante hacia la coherencia,
la comparabilidad y la relevancia de la informacién entre las empresas de la UE; sefala que el marco disefiado
por las NIIF para PyME es més corto y claro que varios de los Principios contables generalmente aceptados
de varios de los Estados miembros de la UE, por lo cual ese marco es la mejor solucién para la armonizacion
contable europea.

Por otra parte, el articulo de Baldarelli, Demartini, Monsja-Shake y Paoloni (2012) da cuenta de las
dificultades en el proceso de implementacién de las NIIF para PYME en el contexto europeo, tomando en
consideracién el caso de Croacia, senala que los emisores de normas en la UE tratan de disminuir las cargas
en cuanto a la presentacién de informes de las PyME, manteniendo la informacién que es relevante para los
usuarios de dichos informes y considerando al mismo tiempo objetivos para la armonizacién contable. Se
concluye que la armonizacién contable es una oportunidad muy importante junto con la globalizacién, pero
que la propuesta de la IABS esta lejos de considerar todos los aspectos importantes de ese proceso, como es
el caso de los factores antropoldgicos y culturales.

El estudio exploratorio realizado por Uyar y Gundormus (2013) a partir de encuestas realizadas a 128
contadores, aborda temas asociados con la profesion y con la cualificacién de los profesionales contables en
el proceso de armonizacidn contable. Sefiala que la inadecuada o la falta de capacitacién de los profesionales
por parte de organismos profesionales, son los mayores obstaculos para el proceso de implementacién del
estandar de las NIIF para PYME en Turquia. La investigacion de carcter cualitativo llevada a cabo por
Chand, Patel y White (2015) sefiala que las NIIF para PyME no son apropiadas para todas las PyME, que se
deberia considerar la simplificacién de los criterios de reconocimiento y medicién, asi como la divulgacién y
requisitos de presentacion, para reflejar mejor las necesidades de los interesados y las consideraciones de costo-
beneficio. Los resultados del estudio senalan que los preparadores de la informacién financiera encuentran
mds problemas al aplicar las NIIF para PYME que los auditores, y expresan que los factores contextuales
especificos de cada pais deben ser explicados y aceptados al adoptar este esténdar.

El trabajo de Dalla y Meirelles (2015) examina si la adopciéon de las NIIF para PyME ha causado
algun efecto sobre el costo de los créditos bancarios, retomando una muestra de 179 empresas brasileras;
encontraron que existe una débil relacién entre los costos de los créditos financieros y la medicién de la calidad
de la informacién contable. La evidencia no demostrd ser consistente a lo largo del tiempo vy las variables
utilizadas en el estudio no fueron significativas.

En el 4mbito nacional, el estudio del proceso de convergencia contable de las empresas PYME hacia las
NIIF, desde un enfoque cualitativo, ha sido presentado por Salazar-Baquero (2011); Criado, Rangel y Solano
(2014); Garcia y Duenas (2016). Salazar-Baquero (2011) hace un andlisis de los efectos no financieros en la
presentacion de los reportes bajo las NIIF para PyME, y sefiala las implicaciones que representa el uso de este
estandar, mostrando la relacién de la contabilidad y la parte fiscal, y los principales cambios que se esperan
en el proceso de convergencia.

Criado e al. (2014) realizan un diagndstico sobre las condiciones empresariales iniciales que poseen las
PyME de varios sectores econdmicos de la ciudad de Cucuta, para la implementacién del nuevo marco
regulatorio contable, encontrando que los preparadores de la informacién financiera poseen conocimiento
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acerca de la normatividad a aplicar, pero les falta claridad acerca de algunos aspectos de los estados financieros.
El proceso de convergencia voluntario atin no se ha iniciado.

Lainvestigacion de Garciay Duefas (2016) senala que implementar las NIIF para PYME permite presentar
estados financieros en similares condiciones que competidores internacionales, incrementando la calidad
y la comparabilidad de la informacién financiera. Los autores sefialan que el proceso de convergencia
incrementa los costos administrativos de las PyME, destacando que la carga administrativa, la actualizacion
y la capacitacién profesional deben ser aspectos a considerar con antelacion.

Los efectos del proceso de convergencia, desde una perspectiva cuantitativa, han sido presentados por SS
(2011; 2012y 2015); Salazar-Baquero (2013); Robayo (2016) y Lasso, Vargas y Ruano (2018, p. 9).

Los estudios de la SS han retomado en conjunto el andlisis de las empresas de los grupos 1y 2, y sus
consideraciones y resultados ya se han abordado en este numeral. El trabajo de Salazar-Baquero (2013)
toma en consideracion el caso de una empresa PyME, a partir del cual presentan los efectos financieros y
no financieros tras el proceso de convergencia contable hacia las NIIF para PyME; sefialan que el proceso
conlleva distintos efectos financieros, dependiendo de las consideraciones particulares de la empresa, de la
eleccién de las politicas contables y de la precisién de sus estimaciones contables.

Robayo (2016) desarrolla un trabajo descriptivo, de cardcter cualitativo, con una muestra de 39 PyME
del Valle, en el cual presenta los factores contables que impactan el patrimonio empresarial, destacindose las
variaciones en las cuentas de deudores, inventarios y activos fijos; afirma que un alto porcentaje de las empresas
analizadas consideran que sus politicas contables deberdn ser adecuadas al nuevo marco regulatorio.

Lasso et al. (2018, p. 9) presentan el efecto patrimonial del proceso de convergencia contable para el
Estado de Situacién Financiera de Apertura (ESFA) para las PYME que reportaron informacién a la SS. Los
resultados senalan que el efecto general del proceso de convergencia fue negativo sobre el patrimonio de
estas empresas. Las cuentas contables de inventarios, cuentas comerciales por cobrar e intangibles presentaron
variaciones negativas, mientras que la cuenta de la propiedad planta y equipo presentd incrementos.

Metodologia de la investigacién

En este apartado se presentan los criterios aplicados en la seleccién de la muestra, las variables de estudio y
la hipétesis de trabajo.

Seleccién de la muestra

La muestra se conforma a partir de dos fuentes de informacién gestionadas porla SS de Colombia. La primera
es la base de datos de las empresas colombianas que presentaron informacién contable bajo la normativa
local, al 31 de diciembre del 2015, de los estados financieros del Balance General y el Estado de Resultados.
Esta fuente de informacion incluye 26 533 empresas, que no necesariamente serdn catalogados como PyME
bajo el marco normativo de las NIIF. La segunda fuente de informacién es la base de datos de las PyME que
presentaron los estados financieros del ESFA al 1° de enero del 2015, el Estado de Situacién Financiera (ESF)
al final del 2015 y ¢l 2016, y el Estado de Resultados Integral (ERI), bajo la normatividad de las NIIF, al final
del 2015 y el 2016. Estas bases de datos incluyen 16 028 PyME. Tomando en consideracion que la muestra a
trabajar debe ser relacionada y pareada con respecto a las dos fuentes, con cierre al 31 de diciembre de 2015,
se procedid a excluir las empresas que no estuviesen reportadas en ambas. La composicion de la muestra por
secciones econdmicas se muestra en la Tabla 1.
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TABLA 1
Secciones por actividad econdmica, CIIU Rev. 4 AC.
Seccién econdmica CIIU Rev. 4 AC
Numero de empresas

A - Agricultura, panaderia, caza, servicultura y pesca 802
B - Explotacién de minas y canteras 188
C - Industrias manufactureras 2.226
E - Distribucion de agua; evacuacion y tratamiento de aguas

residuales 14
F - Construccién 1.514
G - Comercio por mayor y por menor; reparacion de vehiculos 4.086
H - Transporte y almacenamiento 261
I - Alojamiento y sevicios de comida 285
J - Informacidén y comunicaciones 365
K - Actividades financieras y de seguros 542
L - Actividades inmobiliarias 1.462
M - Actividades profesionales, cientificas y técnicas 1.008
N - Actividades de servicios administrativos y de apoyo 567
P - Educacién 73
Q - Actividades de atencidn en salud humana y asistencia social 49
R - Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion 52
S - Otras actividades de servicio 72
Total 13.566

Fuente: elaboracién propia.

A las empresas pareadas se les aplicaron criterios de seleccidn tales como los siguientes: no valores nulos
en los ingresos, en las dos fuentes; reporte de valores nulos en el denominador de los indicadores financieros;
secciones de actividades econémicas con nimero de empresas menor a 10; empresas con efecto del proceso
de convergencia contable para el patrimonio y para la ganancia neta superiores o inferiores a 10 veces (se
presentan 99 empresas con efectos patrimoniales con ese criterio, mientras que hay 316 con esa condicién
en la ganancia neta). Este tltimo criterio se aplica toda vez que las empresas que presentan estos efectos
producen un sesgo estadistico relevante en ambas colas de la muestra, para las variables estudiadas. La muestra
consolidada es de 13 566 empresas y su distribucién es en términos de las actividades econdmicas clasificadas
acorde al CITU Rev 4AC, del DANE, Colombia.

Establecer parejas en la muestra se hace a partir de la relacién directa de los estados financieros del balance
general bajo el marco local con el ESF, y del estado de resultados bajo la norma local y el ERI, todos
retomados con corte al 31 de diciembre del 2015, considerando de esta forma el afio de transicién senalado
para las PYME. Este establecimiento de parejas en las dos fuentes de informacién permite evaluar el efecto
de la convergencia en los factores contable-financieros seleccionados, es decir, se usa informacién que es
comparable para cada empresa de la seleccion.

Factores contable-financieros

En el desarrollo de la investigacién se han considerado seis cuentas del ESE, cinco del ERI 'y cinco indicadores
financieros, a partir de los cuales se quiere establecer el efecto del proceso de convergencia contable hacia las
NIIF de las PYME colombianas.

o Factores del ESF: cuentas comerciales por cobrar (CCC), inventarios, PPE, pasivo corriente y no
corriente, patrimonio.

e Factores del ERI: costos y gastos de ventas; gastos de administracion; ganancia operacional y ganancia
neta.
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e Indicadores: razén corriente (activos corrientes / pasivos corrientes) y solvencia (total activos /
total pasivos); endeudamiento (total pasivo / patrimonio); retorno sobre los activos ROA (ganancia
operacional / total activos) y retorno sobre el patrimonio ROE (ganancia neta / patrimonio).

La Tabla 2 presenta la estadistica descriptiva de los factores contable-financieros que han sido seleccionados
en el estudio.

TABLA 2
Estadistica descriptiva de los factores bajo el marco contable local y las NIIF

Factor contable-fi iero Marco normativo local (millones de §) NIIF (millones de §)
Minimo Maximo Media Desv. estindar Minimo Maximo Media Desv. estandar
Cuentas comerciales por cobrar 0 343.008 3.475.7 8.462,0 0 299,951 2.884,2 7.488.4
Inventarios 0 271.450 1.930,7 5.586,7 0 276.803 1.912,8 6.167,8
Propiedad, planta y equipo 0 271.879 2.183,0 6.335,0 0 402.033 3.844,1 11.597,7
Pasivo corriente 0 305.433 4.260,3 9.207,3 ] 330.894 4.226,2 9.877,7
Pasivo no corriente 0 542.219 21217 9.644.8 0 541.958 2.502,3 9.183,5
Patrimonio -36.028 615.459 7.091,9 18.979,5 -27.471 566.284 6.666,0 17.602,8
Costos de venta 0 1.994.486 8.683,9 27.860,4 0 826.783 8.577.3 22.031,7
Gastos de venta 0 159.973 1.172,3 4.160,3 ] 160.221 1.110,3 4.004,5
Gastos administrativos 0 111.546 1.346,5 2.988,8 0 94.316 1.307,5 2.657,7
Ganancia operacional -90.946 311.038 802,0 4.288,6 -78.341 313.931 935.9 4.653,1
Ganancia neta -99.505 282.306 4274 4.088,2 -55.695 237.033 4283 3.636,6
Razon corriente 0 161.904 23 1.406,9 0 161.904 30,7 1.550,5
Solvencia 0 320.112 67 3.132,5 0 163.816 28,9 1.440,1
Endeudamiento -1.146 8.630 3 71,5 -4.679 1.881 2.2 56,8
ROA -3 3 0 0,1 -4 4 0,1 0,2
ROE -111 83 0 1,6 -167 442 0,1 4.5

Fuente: elaboracién propia.
Metodologia

El objetivo del presente estudio es realizar un andlisis del efecto que ha tenido el proceso de convergencia
contable hacia las NIIF, sobre la informacién presentada en los estados financieros de las PyME colombianas.
Paraello, la metodologia de trabajo se centra en establecer diferencias significativas en la informacién contable
reportada bajo los dos marcos normativos, a través de la aplicacién de pruebas estadisticas a los factores
contable-financieros seleccionados, tomando en consideracién el procedimiento estadistico propuesto por
Callao ez al. (2010, p. 11). Con este propdsito se postula la siguiente hipdtesis:

Hipétesis Hy,. Hay diferencias no significativas en los valores de los factores contable-financieros presentados bajo la norma
local y bajo las NIIE.
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A cada factor seleccionado, en cada una de las dos fuentes de informacion relacionadas, se le aplicé la
hipétesis de normalidad a través de la prueba de normalidad de Chi-cuadrado, estableciéndose que no seguian
una distribucién normal. A partir de estos resultados, las diferentes muestras relacionadas (pareadas para cada
factor) se someten a la prueba no paramétrica de los signos de Wilcoxon.

En cada resultado alcanzado dentro del trabajo, se establece la variacién cuantitativa de los factores
seleccionados, debido al proceso de convergencia contable. La variacidn se calcula a partir de las sumas de las
clasificaciones positivas y negativas de la prueba de Wilcoxon para cada factor.

Variacién = Sumas bajo las NIIF — Sumas bajo la norma local.

Una vez obtenidas las variaciones para los factores contable-financieros, se procede a establecer la
significancia de las variaciones encontradas, a partir del z-estadistico de la prueba de Wilcoxon, a niveles de
significanciadel 1 %, 5 %y 10 %.

Sensibilidad de los resultados

El proceso de convergencia contable estd relacionado con el disefio e implementacién de politicas contables
que las empresas deben adecuar a su naturaleza juridica y a su actividad econdmica. Por ello, en este apartado
se examina si los resultados obtenidos pueden guardar relacién con el sector y la actividad econémica, con
el tamafio empresarial, con el tipo de sociedad constituida y con el tiempo de antigiiedad de la organizacién

(Tabla 3).

Con este proposito:

e A partir de la clasificaciéon por el CIIU presentada en la tabla 1, se elabora una submuestra para los
sectores industrial, compuesto por las actividades econdmicas A, B, Cy F (4730 empresas), y el sector
de comercio y servicios, compuesto por las restantes actividades econdmicas (8836 empresas).

e Setoma en consideracién submuestras para siete de las actividades econémicas mostradas en la tabla
1: A, C, F, como componentes del sector industrial, y las secciones G, K, M y N para el sector de
comercio y servicios.

e DPara el analisis por tamano empresarial se establecen cuatro grupos descritos en la Tabla 3, acordes
con el valor de los activos totales.

e En el caso del tipo de sociedad se seleccionaron tres: sociedades anénimas (3134 empresas),
sociedades por acciones simplificada (7239) y sociedades limitadas (2187), que representan el 92,6
% de la muestra.

e Laantigiiedad empresarial se consideré para cuatro periodos de anos.

Prueba de correlacién

Los impactos del proceso de convergencia contable al marco de las NIIF tienen dos fuentes de andlisis: los
efectos patrimoniales y lo efectos sobre las ganancias netas de las empresas. Este apartado pretende visibilizar
la existencia de relaciones entre estos dos efectos, para los cual se construyen las matrices de correlacién de
Pearson para algunos factores contables del ESF: inventarios y PPE, y otros del ERI: costos y gastos de venta,
gastos administrativos. Para ello se calculan las diferencias de estos cinco factores, tomando el valor bajo las
NIIF y restdndole el valor bajo la norma local.

11
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. .y -~ e
Descripcion de las submuestras por tamanio y antigiiedad
Muestra empresarial por tamafio (total activos) Niimero de empresas
Tamafio 1 (< 3.720 millones de §) 3.391
Tamafio 2 ( < 6.700 millones de $) 3.361
Tamafio 3 (< 13.600 millones de S) 3.449
Tamafio 4 (> 13.600 millones de S ) 3.365
Total 13.566
Muestra empresarial por afios de constitucién Nimero de empresas
Fecha de constitucion periodo 2008-2016 3.401
Fecha de constitucién periodo 2000-2007 3.426
Fecha de constitucién periodo 1989-1999 3.577
Fecha de constitucién anterior al afio 1989 3.162
Total 13.566

Fuente: elaboracién propia.

Resultados

El propdsito de este apartado es senalar el efecto del proceso de convergencia contable sobre los factores
contable-financieros de las PyME de la muestra y la sensibilidad de esos efectos a ciertos pardmetros
empresariales. A continuacidn, se da la explicacion de los resultados obtenidos.

Diferencias en la informacién financiera

Para la comprobacién de la hipétesis Hy, se trabajé con la prueba no paramétrica de signos de Wilcoxon,
sobre un par de muestras (una recopilada bajo la norma local y la otra bajo las NIIF), cuyos resultados se
presentan en la Tabla 4.

Para quince de los dieciséis factores analizados se debe rechazar la hipétesis, con un méximo nivel de error
del 10 %. Tanto los factores del ESF como los del ERI y cuatro de los indicadores financieros presentan
diferencias significativas cuando se considera la presentacién de la informacién bajo PCGA o aplicando
las NIIF. Entre los indicadores financieros, el retorno del patrimonio (ROE) es el factor que no presenta
diferencias significativas bajo la aplicacién de PCGA o las NIIE.

TABLA 4
Resultados de la prueba de signos de Wilcoxon para la hipdtesis Hy,
Factor contable-fi iero
Z-estadistico Var.
Cuentas comerciales por
cobrar -73,9720 ***| .
Inventarios -8,1310 **=*|
Propiedad, planta ¥ equipo 53,8096 ***
Pasivo corriente -9.0301 *#*| -
Pasivo no corriente 33,0808 #*=
Patrimonio -8,0327 ***| -
Costos de venta -6,7963 ***| .
Gastos de venta -10,3212 *%*| .
Gastos administrativos -4,5231 ¥*¥*|
Ganancia operacional 13,3681 **=*
Ganancia neta 1,7230 *
Razén corriente -8,180] ¥
Solvencia -23,5721 ***| -
Endeudamiento 17,5514 #*=*
ROA 8,0457 ***
ROE 0,9478

Fuente: elaboracién propia.
** Rechazar hipétesis nula al 1 % de significancia;

**al'5 % de significancia;
*al 10 % de significancia.
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La prueba no paramétrica de Wilcoxon aporta la suma de las clasificaciones positivas y negativas de las
muestras analizadas, a partir de las cuales se puede determinar el signo de la variacién que ha experimentado
cada uno de los factores objeto de estudio. Tomando en consideracién los factores contables-financieros que
presentan diferencias significativas, se puede concluir, de manera general, que el proceso de convergencia
contable para las PyME colombianas:

e Disminuyé las CCC, los inventarios, los pasivos corrientes, el patrimonio, los costos de ventas, los
gastos de ventas y los administrativos.

e Redujo los indicadores de razén corriente y solvencia.

e Incrementd la PPE, el pasivo no corriente, las ganancias operacional y neta, el nivel de endeudamiento

y el ROA.

Las cuentas comerciales por cobrar y la cuenta del inventario presentan una disminucién de sus valores
dentro del proceso de convergencia contable, mientras que se presenta un incremento en el valor del
componente de la PPE; el pasivo se incrementa jalonado por el valor superior presentado por el pasivo no
corriente; el patrimonio de las empresas objeto de estudio presenta un decrecimiento; la posicion financiera
muestra un desmejoramiento con referencia a los indicadores de liquidez y de endeudamiento (toda vez que
este se incrementd), mientras que el retorno sobre activos ROA y sobre el patrimonio ROE presentan una
mejor posicién Para este tltimo indicador, la variacién positiva generada no es significativa. Por otra parte, los
factores asociados al estado financiero ERI presentan decrecimientos en cuanto a los costos y gastos, mientras
que las ganancias operacional y neta presentan un incremento. Los resultados de los factores del ESF y del
ERI son concordantes con lo sefialado por la SS en los trabajos de proyeccién (SS, 2011; SS, 2012) y con los
resultados preliminares de los grupos 1y 2 (SS, 2015).

Analisis de sensibilidad de las diferencias en la informacidén financiera

Para cada submuestra sefialada en el apartado 3.4 se trabaja con la prueba no paramétrica de los signos
de Wilcoxon para cada uno de los factores contable-financieros seleccionados, retomando la hipétesis Ho,
trabajada en el punto anterior.

Sector de operacién

A partir de la submuestra construida para los dos sectores de operacidn, los resultados (Tabla 5) muestran
que el efecto del proceso de convergencia contable para las PYME con actividades divididas en los sectores
industrial y de comercio y servicios no posee una diferenciacion relevante.

Todos los factores estudiados presentan una diferencia significativa para ambos sectores, excepto el caso del
factor del indicador ROA, cuya variacién es significativa para el sector comercio y servicios, pero no lo es para
el sector industrial. Para los factores del sector industrial (costo de venta, gastos administrativos, ganancia
netay ROA), el nivel de error estadistico asociado con el nivel de significancia de la prueba de Wilcoxon es
menor que el alcanzado en el de comercio y servicios.

A partir de la suma de las clasificaciones positivas y negativas reportadas por la prueba de signos de
Wilcoxon, se puede establecer que:

e Elsector industrial presenta incrementos en la PPE, el pasivo no corriente, los gastos administrativos
y la ganancia operacional; los restantes factores del ESF y el ERI decrecieron. Los indicadores
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de liquidez y rentabilidad presentan una disminucién, mientras que el nivel de endeudamiento se
increment6 para las PYME de este sector.

e En el sector comercio y servicios se reportan incrementos en los factores de la PPE, los pasivos no
corrientes, las ganancias operacional y neta; los restantes factores contables presentan decrecimientos.
Los indicadores de liquidez muestran disminucién de sus valores en el sector, mientras que el nivel de
endeudamiento y los dos indicadores de rentabilidad se incrementan.

TABLAS
Resultados de la prueba de los signos de Wilcoxon para el sector operacién
Factor contable-financiero $. Industrial $. Comercio y Servicios
Z-estadistico Var Z-estadistico Var
Cuentas comerciales por
cobrar 44,1071 *** - -59,3271 #x#
Inventarios -8,0232 *** - -3,4557 #x%
Propiedad, planta y equipo 37,7675 + 38,6779 *++# +
Pasivo corriente “4.5993 ak B -7,9576 **
Pasivo no corriente 20,7575 ¥+ | + 26,9127 **¢ | +
Patrimonio -5,6816 *** - -6,8681 **#
Costos de venta -1,7446 * - -7,5321 *#
Gastos de venta -4,4242 ** - -9,5451 *4#
Gastos administrativos 2,2631 ** it -6,9979 ***
Ganancia operacional 3,8060 *F* [+ 13,6845 4% | +
Ganancia neta -2,0842 ** - 3,7362 *** +
Razon corriente -5,0098 *** - -6,4805 *¥
Solvencia -14,4018 *** - -18,6760 ***
Endeudamiento 11,6651 *** o 13,2089 *** +
ROA -1,0886 - 10,5000 **# +
ROE 21421 ** - 27510 *#** | +

Fuente: elaboracién propia.
*** Rechazar hipdtesis nula al 1 % de significancia;
**al 5 % de significancia;
*al 10 % de significancia.

Secciones de actividad econémica

En este apartado se analiza con mayor detalle la dindmica del proceso de convergencia contable de las PYME
hacia el marco normativo de las NIIF, a nivel de actividades econémicas, tomando para ello algunas secciones
econdmicas. Los resultados de la prueba de los signos de Wilcoxon para los factores contable-financiero de
siete secciones muestran que existen diferencias relevantes en el impacto que cada una ellas experiment6 en
este proceso (Tabla 6).

Las secciones K, actividades financieras, A y actividades agricolas, son las menos afectadas por la aplicacién
de las NIIF para PyME. Cada una de ellas posee cinco factores contable-financiero, del ESF y ERI, que
no presentan variaciones significativas al cambiar el marco normativo contable, mientras que dentro de los
indicadores financieros solo el ROE no presenta diferencias significativas.

Laseccién G, comercio por mayor y por menor, es la més afectada por la convergencia contable, toda vez que
solo dos de los factores bajo estudio no poseen cambios significativos; la secciéon C, industrias manufactureras,
eslaotramds afectada, presentando tres factores que no poseen cambios significativos al implementar el marco
normativo de las NIIF.
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TABLA 6
Resultados de la prueba de los signos de Wilcoxon por actividades econdmicas

Factor contable-financiero + " < . Heeckin Seccida Sccc_i(m
Seccién A Seccién C Seccién F Seccién G K M N

Z-estadistico | Var. | Z-estadistico | Var. | Z-estadistico | Var.| Z-estadistico | Var. | Z-estadistico | Var.| Z-estadistico | Var.| Z-estadistico | Var.
Cuentas comerciales por cobrar | -17,2044 *¥¥| - | 33,2836 ***| - | 219611 ***| - | 44,6551 ***| - | -10,0632 ***| - | -19,1082 **¥| - | -14,6200 ***| -
Inventarios -17,2867 *¥*+ | - -1,5765 - 3,0451 ***| + -2,1594 ** - -0,9885 - -0,1237 - -0,9456 -
Propiedad, planta y equipo 13,3599 *+*+| + 32,7928 ***| + 14,1113 ***| + 34,9605 *** | + 4,5358 #** | + 11,5717 #***| + 10,6198 **+| +
Pasivo corriente -0,4628 - -3,8142 # | - -2,5210 ** - -5,0952 *** ) - -1,8136 * - -4,9737 =+ - -1,2877 -
Pasivo no corriente 9,4929 *+*| + 16,8971 ***=| + 7.9960 ***( + 17,0602 ***| + 7,1651 ***| + 8,9253 **+| + 54969 ***| +
Patrimonio -2,8251 ¥¥| - -1,9598 * - -5,8733 ¥ - -1,8724 * - -8,4000 #** | - -4,4418 #% | - -1,9765 ** -
Costos de venta 0,0050 + -3,9677 ***| - 1,7438 * + | -13,0444 ***| - 2,9022 **=| + 1,6192 + 23718 *=* | +
Gastos de venta -1,5735 - -2,7306 *¥*+| - 20182 #*%| - -6,9026 **¥ )| - -1,8839 * - -2,8610 #** | - -1,9223 * -
Gastos administrativos 0,1921 + 2,1692 ** + 1,1241 + -0,3804 - 0,2635 + -3,4834 ***| - -2,6290 ***)| -
Ganancia operacional 76834 ¥¥F| + -1,0467 - 2,2655 ** | + 9,5184 **¥| + -0,4355 - 3,1903 ***| + 0,0705 +
Ganancia neta -0,9711 - 0,4465 + -3,0711 ***| - -0,1343 - -1,4996 - 2,0386 ** + 1,3806 +
Razdn corriente -2,6527 *F| - -54149 ***| - -0,7957 - -6,0426 ***| - -0,0580 - 0.4610 + -3,7511 ***| -
Solvencia -9,2000 ***| - -8,7368 *¥*| - -7.3412 *** | - -6,6243 *** | - | _10,6115 ***| - -6,528] ***| - -53188 ***) -
Endeudamiento 6,5552 ¥ + 7.6735 *** + 6,2652 *** | + 5,9945 **¥ | + 9,1162 ***| + 4,6091 ***| + 2,8531 ***| +
ROA 6,0797 ***| + -5,0087 *¥*| - 0,3509 + 6,3848 ***+| + 2,4252 ** + 2,5876 ***| + -0,7921 -
ROE -0,7008 - -1,8762 * - -0,5113 - -2,1076 ** - 1,3976 + 3,6797 ***| + 11111 +

Fuente: elaboracién propia.
** Rechazar hipétesis nula al 1 % de significancia;
**al 5 % de significancia;
*al 10 % de significancia.

Los factores contables de las CCC, la PPE, el pasivo no corriente y el patrimonio presentan variaciones
significativas en las siete secciones estudiadas; estos son resultados que concuerdan con lo presentado por la
Superintendencia de Sociedades de Colombia para las empresas de los grupos 1y 2 (SS, 2011; SS, 2012; SS,
2015). Los indicadores de solvencia y endeudamiento poseen diferencias significativas en todas las secciones.

Los factores contables referentes a los inventarios, el pasivo corriente, el costo de venta, los gastos de
venta y administrativos, y las ganancias operacional y neta presentan comportamientos diferentes respecto
de la significancia estadistica, dependiendo de la actividad econémica. Esto puede ser atribuido a la
conceptualizacién y al alcance de las politicas contables que fueron disefadas e implementadas por cada
empresa, toda vez que estas retoman la naturaleza del negocio, asi como la estructura financiera por la que
optaron ellas al estar en una determinada actividad econémica.

A partir de la suma de las clasificaciones positivas y negativas de las muestras que aporta la prueba Wilcoxon,
se determind el signo de la variacién para cada factor objeto de estudio. En resumen, se puede indicar que el
resultado del proceso de convergencia contable para las PyME de las secciones revisadas presenta:

e Un decrecimiento de las CCC, del pasivo corriente, del patrimonio y de los gastos en las ventas, asi
como el indicador de solvencia en todas las secciones. El indicador del ROE se desmejora para cuatro,
exceptuando las secciones K, My N.

e Un incremento en la PPE, en el pasivo no corriente y en el nivel de endeudamiento para todas las
secciones. Se presenta un aumento en el costo de venta en cinco de las siete secciones. El indicador de
rentabilidad ROA se mejora en cinco secciones, exceptuando las secciones C y N.
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En términos generales, estos resultados son consistentes con los encontrados en la muestra general
presentada al inicio de este apartado de resultados.

Tamaiio empresarial

A partir de los datos revelados en la Tabla 7 se observa que no existe una variacién relevante por el efecto de
la implementacién de las NIIF en las PYME colombianas, cuando se toman en consideracién el tamano de
las mismas. La afectacién por el proceso de convergencia contable, en general, mantiene su significancia en
los factores estudiados, excepto el caso de la ganancia neta, en la cual la variacién no presenta una diferencia
significativa.

Existe un comportamiento diverso en el indicador de rentabilidad ROE, ya que para los grupos de menor
y mayor tamafio es significativa la diferencia de la informacién contable presentada bajo la norma local y bajo
las NIIF; para los otros dos no es significativa.

Las variaciones de los factores contables bajo estudio presentan un comportamiento similar en los cuatro
tamanos empresariales, obteniéndose a partir de las sumas de las clasificaciones de la prueba de Wilcoxon,
por lo que se presenta:

e Un decrecimiento de las CCC, del inventario, del pasivo corriente, del patrimonio, de los costos de
ventas y gastos de ventas, asi como en los gastos administrativos. Ambos indicadores de liquidez se
deterioran.

e Un incremento en la PPE, el pasivo no corriente y en la ganancia operacional y la neta. Se aumenta
el nivel de endeudamiento y se mejoran los indicadores de rentabilidad, excepto el ROE para uno de

los grupos.
TABLA 7
Resultados de la prueba de los signos de Wilcoxon por tamarno empresarial
Factor contable-financiero Tamafiol Tamafio2 Tamafio3 Tamaiiod
Z-estadistico | Var| Z-estadistico | Var| Z-estadistico |Var| Z-estadistico |Var

Cuentas comerciales por cobrar -39,5178 ***| . -37,1931 ***| . -36,9097 ***| - -35,5780 ***| .
Inventarios -4,4666 ***| - -6,7424 ***| . -4,4804 k¥ | . -1,7316 * -
Propiedad, planta y equipo 23,3215 *¥*| 4+ 24,5849 *%%| 4 27,6453 *** | + 31,7152 ***| +
Pasivo corriente -6,9829 *x| . -5,6735 ***| . -5,3300 ***| - -1,4486 -
Pasivo no corriente 11,7166 ***| + 13,7578 ***| + 17,4190 ***| + 20,5886 ***| +
Patrimonio -8,8183 ***| . -5,4705 ***| . -0,4884 - -2,4507 ** -
Costos de venta -4,6343 **+| - -1,9944 ** - -4,0171 ***| - -3,2513 ***| -
Gastos de venta -5,1304 ***| . -3,8173 ***| . -6,2717 ***| - -5,2520 ***| .
Gastos administratives -0,4209 - -2,5271 ** - -2,2409 *= - -3,4148 *%+| .
Ganancia operacional 1,9517 * + 5,1284 *%*| 4 8,2904 ***| + 9,2417 ***
Ganancia neta 1,2449 + 1,0736 + 0,9565 + 0,7328 +
Razén corriente -4,7434 *¥¥| . -2,7444 *%¥| -2,5858 *%*| . -6,2870 ***| .
Solvencia -11,0699 ***| - -11,9369 ***| - -9,5497 **x | . -14,3956 ***| -
Endeudamiento 8,3536 ***| + 8,8862 ***| + 7,0549 ***| + 10,5543 ***
ROA 2,4990 ** + 3,9540 ***+| + 5,7556 ***| + 4,2243 ***| +
ROE 3,2899 ***| + 0,2350 + 0,0916 + -1,6997 * -

Fuente: elaboracién propia.
** Rechazar hipétesis nula al 1 % de significancia;
**al 5 % de significancia;
*al 10 % de significancia.
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Tipo de sociedad empresarial

El andlisis de sensibilidad del proceso de convergencia contable a las NIIF presenta un comportamiento con
diferencias relevantes cuando se explora la condicién del tipo de sociedad de las empresas. Aunque las PYME
de la muestra poseen ocho tipos de sociedades, aqui solo se examinan las sociedades andnimas, las sociedades
andnimas simplificadas y las sociedades limitadas, que representan el 92,6 % de la muestra.

Los resultados de la prueba de Wilcoxon (Tabla 8) muestran que las empresas establecidas como sociedad
por acciones simplificada (SAS), que representan el 53,4 % de la muestra, han tenido el mayor efecto en
el proceso de convergencia, presentando diferencias significativas en todos factores contable-financieros
analizados. La PPE, el pasivo no corriente, las ganancias operacional y neta, el nivel de endeudamiento y
los indicadores de rentabilidad presentan incrementos en estas empresas; los demds factores manifiestan un
efecto negativo en sus valores.

TABLA 8
Resultados de la prueba de los signos de Wilcoxon por tipo sociedad
. o Soc.
Factor;eontablezfinanclerc Soc. SAS andnimas Soc. Ltda,
z- z- z-
estadistico Var | estadistico Var | estadistico Var
Cuentas comerciales por cobrar -53,7875 *** | - -36,0414 *** | - -30,9889 ***
Inventarios -4,6189 *** | - -5,8617 ***| - -2,2912 **
Propiedad, planta y equipo 34,9277 *** | + 32,2784 *** | 4+ 24,5586 *** | +
Pasivo corriente -6,5334 **+| - -2,9977 ***| - -4,6297 ***
Pasivo no corriente 22,6697 *** | + 20,1831 *** | + 12,8404 *** | 4+
Patrimonio -6,3155 *** - -7,4817 *** - 0,5352 +
Costos de venta -5,2086 *** [ - -5,0665 *** | - =2:5211 " ¥*
Gastos de venta -7,9928 ***| - -4,5592 ***| - -3,6766 ***
Gastos administrativos -3,5569- =2t - -2,5496 ** = -1,2197
Ganancia operacional 9,0440 *** | + 7,0045 **E | 4 4,5840 *** | +
Ganancia neta 1,9852 ** + 0,9800 + -0,2421
Razdén corriente -5,7869 *** - -6,3010 *** - -2,0800 **
Solvencia -15,8240 *** - -16,2277 *** - -4,6947 ***
Endeudamiento 11,2277 ***| + 13,4716 *** | + 4,2033 ***| +
ROA 5,8069 ***| + 4,0771 ***| + 0,7232 +
ROE 2,0716 ** + 0,4293 + -2,5172 **

Fuente: elaboracién propia.
** Rechazar hipétesis nula al 1 % de significancia;
**al 5 % de significancia;
*al 10 % de significancia.

Las PyME constituidas como sociedades limitadas, que representan el 16,1 % de la muestra, son las que
menor efecto registran dentro del proceso de convergencia contable hacia las NIIE. Para estas empresas se
presentaron crecimientos en la PPE, el pasivo corriente, el patrimonio y la ganancia operacional. De igual
forma, los indicadores de endeudamiento y rentabilidad sobre los activos ROA exhiben incrementos. En los
restantes factores del estudio se presentan decrecimientos en sus valores al estar bajo el enfoque de las NIIE
En este subgrupo, las diferencias que se demuestran en tres factores contables son no significativas como
consecuencia del cambio normativo, situacién que se da también en el indicador de rentabilidad ROA.

En las empresas constituidas como sociedades andnimas, los resultados de la prueba de Wilcoxon sefialan
que dos factores indican variaciones que no anuncian diferencias significativas en el proceso de convergencia:
ganancia neta e indicador ROE. En los factores de PPE, pasivo no corriente, patrimonio, ganancias
operacional y neta, asi como en los indicadores de endeudamiento y rentabilidad ROA y ROE se senala una
variacion positiva en sus valores bajo el nuevo enfoque de las NIIF.

En resumen, los factores de patrimonio y ganancias netas, y el indicador de rentabilidad ROE presentan un
comportamiento diverso en cuanto a las diferencias significativas surgidas de la implementacién de las NIIF,
cuando se toma en consideracion el origen constitutivo de ellas.
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Por antigiiedad en la constitucién empresarial

Los resultados de la prueba de signos de Wilcoxon, en la submuestra que retoma el tiempo de constitucion
de las PyME, indican que el efecto del proceso de convergencia hacia las NIIF no presenta una diferencia
relevante en los cuatro rangos de tiempo examinados (Tabla 9).

TABLA 9
Resultados de la prueba de los signos de Wilcoxon por asios de constitucion
Factor contable-financiero 2016-2008 2007-2000 1999-1989 Menor a 1989
Z-estadistico | Var | Z-estadistico | Var| Z-estadistico | Var| Z-estadistico | Var
Cuentas comerciales por cobrar -34,0346 ***| - -38,4882 **¥ _ -39.2182 ***| . -36,174]1 ***
Inventarios -1,2514 - -3,5984 **¥| - -3,5541 *** | - -7,7027 *¥*
Propiedad, planta y equipo 15,5040 *#*#( 4 26,2363 **¥| 4 30,8756 ***| 4 33,1832 ##*| 4
Pasivo corriente -6,0999 **¥| - -4,2746 **¥| - -3,1444 % -4,4228 *¥*
Pasivo no corriente 13,1422 *=**| + 14,2245 === + 18,1581 ***| + 22,6958 ***| +
Patrimonio -4,1391 *¥*| - -1,9301 * - -2,2250 ** - -0,2578 *¥*
Costos de venta -1,8942 * - -4,5022 **¥| - S3,1777 ¥ - -4,0314 *¥*
Gastos de venta -3,8344 *¥%| -6,0928 ***| - -5,0002 ***| - -5,6605 ***
Gastos administrativos -3,1168 **¥| - -3,7705 ***| - -2,6860 ***| - 0,5767 +
Ganancia operacional 47996 ***¥| 4 54390 **¥| 4 6,5648 ***| 4 10,0223 ***| +
Ganancia neta 23971 ** | 4 1,8373 * 4 -0,0657 - -0,7302
Razon corriente -2,2271 ** | - -5,4362 **F - -4,6800 ***| - -4,0001 ***
Solvencia -8, 4978 *¥%| -8,5223 *%¥| . -10,9794 *** | - -1B,2587 ***( .
Endeudamiento 44722 ***| 4 6,2175 ***| + 9,6004 ***| 4 15,5049 ***| 4
ROA 3,1228 ***| 4 2,0054 ** | 4 2,9109 ***| + 8,3669 ***| +
ROE 1,3595 + -0.5359 - -0.6704 - 1,7601 * +

Fuente: elaboracién propia.
** Rechazar hipétesis nula al 1 % de significancia;
**al 5 % de significancia;
*al 10 % de significancia.

Los factores contables de inventarios, gastos administrativos y ganancia neta, y el indicador ROE presentan
un comportamiento diverso en los grupos de andlisis. Tres grupos poseen dos factores que no ofrecen
diferencias significativas al converger hacia el marco normativo de las NIIF.

Al retomar las clasificaciones positivas y negativas reportadas por la prueba de signos de Wilcoxon, se puede
establecer lo siguiente:

e Los factores que presentan decrecimientos en los cuatro grupos de empresas son: CCC, inventarios,
pasivo corriente, patrimonio, costos y gastos de ventas; de igual forma, los dos indicadores de liquidez
anuncian una disminucién en todos ellos.

e La PPE, el pasivo no corriente y la ganancia Operacional se incrementaron como producto del
proceso de convergencia contable; los indicadores de endeudamiento y rentabilidad sobre el activo
ROA se incrementaron.

Correlacidon de resultados

Otros asuntos de interés en este trabajo estdn relacionados con los incrementos en la PPE y la disminucién
del inventario que se presenta en el proceso de convergencia. El primer asunto fue sefialado por la SS en los
trabajos previos de prondstico de impactos del proceso (SS,2011; SS, 2012); en ellos se sefialé que esto se darfa
al retomar la revalorizacién de activos, lo que podria llevar a una disminucién de los gastos administrativos
en el ERI, toda vez que si se mantuviesen los periodos de vida util de la PPE, esto llevaria a una disminucién
de la alicuota de la depreciacién contable. Sin embargo, este impacto se puede balancear al incrementar los
periodos de vida util de la PPE. El segundo asunto tiene relacién con el reconocimiento y medicién de los
costos y gastos de ventas en el ERI (CTCP, 2015), por lo cual el decrecimiento del inventario deberfa estar
relacionado con costos y gastos de venta reportados. Por otro lado, el trabajo de Bohdérquez (2015) senala
que la valuacion, el costo y la presentacién de los inventarios cambian al utilizarse las NIIF, indicando que el
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no poder utilizar el método UEPS (tltimos en entrar, primeros en salir) para su medicién conlleva no poder
registrar mayores valores en el costo y tener que representar el valor de los inventarios a partir del valor de
mercado de ellos.

En este apartado del trabajo se parte del célculo de las diferencias de estas cinco variables, tomando el
valor bajo las NIIF y restando el valor bajo la norma local, es decir, el efecto cuantitativo directo. Para estas
diferencias se construyen dos matrices de correlaciones lineales de Pearson: una para la PPE y otra para los
inventarios. Las matrices de correlacién de Pearson determinan el grado de relacién entre dos series de datos,
cuyos valores van entre -1y +1.

La Tabla 10 presenta los resultados de las matrices de Pearson, a partir de los cuales se denota una relacién
positiva baja entre el efecto en los inventarios y los costos y gastos de venta, indicando que si el primero
disminuye, los segundos también lo hardn en la proporcién senalada por los coeficientes de la matriz. Se
denota asi una mayor relacion del efecto en los inventarios con los gastos de ventas, que obedece al ajuste que
tiene el valor de los inventarios al valor de mercado; este ajuste se refleja en los valores registrados en los gastos
del Estado de Resultados Integral (SS, 2102; CTCP, 2015; Bohdrquez, 2015).

TABLA 10
Matrices de correlacion Pearson para los factores contables inventarios y PPE

Dif Inventarios |Dif Costos_venta |Dif Gastos_venta
Dif Inventarios 1 0,0267 0,0532
Dif Costos_venta 1 0,0117
Dif Gastos_venta 1

Dif PPE | Dif Gastos admon
Dif PPE 1 0,0154
Dif Gastos admon 1

Fuente: elaboracién propia.

La correlacién del efecto de la PPE con los gastos administrativos es positiva, es decir, el incremento de
la PPE conlleva aumentos en los gastos administrativos, lo que se puede explicar de que a mayores valores
reconocidos de la PPE, mayor serd el valor de alicuota de su depreciacién en la proporcién senalada por el
coeficiente de la matriz.

Conclusiones

En el proceso de convergencia contable de las PYME colombianas se destacan las variaciones negativas de los
factores contables, como las cuentas comerciales por cobrar, los inventarios, el pasivo corriente, el patrimonio
y los indicadores de liquidez: razén corriente y solvencia, mientras que se presentan variaciones positivas en
los factores de propiedad, planta y equipo, en los pasivos no corrientes, el nivel de endeudamiento, el ROA 'y
el ROE. Es decir, se presentan efectos de variaciones positivas y negativas con significancia estadistica en los
factores analizados, excepto el ROE.

En cuanto al estado de resultados se presentaron efectos negativos en costos de venta y en gastos de venta'y
administrativos, mientras que las ganancias operacional y neta poseen efectos positivos. Estos efectos, desde
el punto de vista cuantitativo, fueron expuestos en los trabajos de pronéstico y presentacion de resultados de
la SS (2011, 2012 y 2015).

Los efectos generados por la convergencia contable hacia las NIIF son sensibles a la naturaleza de las
actividades econémicas que desarrollan las empresas. Estos efectos poseen significancia estadistica, pero
los signos de las variaciones causadas dependen, en algunos factores, de la naturaleza de las actividades
econdmicas, tomadas grupalmente o por secciones econdmicas. La seccidn de las actividades financieras es la
que menos efecto con significancia percibid, mientras que las secciones de comercio por mayor y por menor,
y la de industrias manufactureras presentan la mayor variacién significativa en el proceso. Esta sensibilidad de
los impactos de la convergencia por actividad empresarial estd sefialada en el trabajo de prondstico de la SS
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(2011;2012) y Lasso ez al. (2018, p. 18). No se nota sensibilidad en la significancia de las variaciones cuando
se retoman el tamano de las empresas, determinado a partir de los activos, y los afios de constitucién de las
empresas de la muestra. Cuando se revisa el efecto de la convergencia contable hacia las NIIF, tomando en
consideracién el tipo de sociedad de la empresa, las variaciones en los grupos analizados presentan diferencias
significativas; las empresas constituidas como sociedades limitadas son las menos afectadas.

En algunos factores contables patrimoniales, inventarios y propiedad, planta y equipo (PPE), se presenten
efectos correlacionales positivamente con otros del estado de resultados: costos y gastos de ventas, y gastos
administrativos. Los valores de los coeficientes de correlacion presentados en la tabla 10 senalan que ella
es baja. Este aspecto también fue sefalado por la SS (2012), CTCP (2015), Bohérquez (2015) y Salazar-
Baquero, y puede explicarse, por una parte, a partir del hecho de que un incremento en la PPE puede generar
una menor o mayor alicuota de la depreciacién, dependiendo de las politicas contables asumidas para la vida
atil de ella. Por otra parte, la variacién en los inventarios obedece al ajuste del valor de ellos al de mercado;
ajuste que se refleja en las variaciones que tendran los gastos del Estado de Resultados Integral.
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