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Directiva 2005/68/ct del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de noviembre de
2005 sobre el reaseguro y por la que se modifican las directivas 73/239/cee y 92/49/
cee del Consejo y las directivas 98/78/ce y 2002/83/ck (texto pertinente a efectos del
EEE)

EL PArRLAMENTO EUrOPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el tratado constitutivo de la comunidad Europea, y en particular su articulo 47,
apartado 2, y su articulo 55,

Vista la propuesta de la Comisidn,

Visto el dictamen del Comité Econémico y Social Europeo [1],

Previa consulta al Comité de las Regiones,

De conformidad con el procedimiento establecido en el articulo 251 del Tratado [2],
Considerando lo siguiente:

(1) La Directiva 73/239/cee del Consejo, de 24 de julio de 1973, sobre coordinacion
de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relativas al acceso a la
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actividad del seguro directo distinto del seguro de vida y a su ejercicio [3], la Directiva
92/49/cee del Consejo, de 18 de junio de 1992, sobre coordinacién de las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas relativas al seguro directo distinto del seguro
devida [4], y la Directiva 2002/83/ct del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de
noviembre de 2002, sobre el seguro de vida [5], han establecido las disposiciones
que regulan el acceso y ejercicio del seguro directo en la comunidad.

(2) Las citadas directivas crean el marco juridico en el cual las empresas de seguros
ejercen actividades de seguro en el mercado interior, en su doble vertiente de derecho
de establecimiento y libre prestacion de servicios en los estados miembros, al objeto
de facilitar a las empresas de seguros que tienen su administracién central en la
comunidad la suscripcion de compromisos dentro de la comunidad, facilitando con
ello alos tomadores de seguros la posibilidad de recurrir no sélo a empresas establecidas
en su pais, sino también a empresas que tienen su administracién central en la
comunidady estan establecidas en otros estados miembros.

(3) El régimen establecido en virtud de las citadas directivas se aplica a las empresas
de seguro directo respecto de todas sus actividades, tanto las de seguro directo como
las de reaseguro a través de aceptaciones; sin embargo, las actividades de reaseguro
ejercidas por empresas especializadas en reaseguro no estan sujetas a dicho régimen
ni a ningun otro régimen establecido por el derecho comunitario.

(4) El reaseguro constituye una actividad financiera de gran importancia, ya que, al
facilitar una distribucion méas amplia de riesgos en el &mbito mundial, permite que las
empresas de seguro directo tengan una mayor capacidad de suscripcion para
comprometerse en el negocio de seguros y otorgar una mayor cobertura de seguro,
ademas de reducir sus costes de capital; por otra parte, al asociar a grandes
intermediarios financieros e inversores institucionales, el reaseguro desempefa un
papel fundamental para la estabilidad financiera, pues se trata de un elemento esencial
para garantizar la solidez financiera, asi como la estabilidad de los mercados del
seguro directo y del sistema financiero en general.

(5) La Directiva 64/225/cee del Consejo, de 25 de febrero de 1964, relativa a la
supresion, en materia de reaseguro y de retrocesion, de las restricciones al derecho de
establecimiento y la libre prestacion de servicios [6], elimind las restricciones al derecho
de establecimiento y la libre prestacién de servicios por motivos de nacionalidad o
residencia del reasegurador. Sin embargo, no elimind las restricciones debidas a
divergencias entre disposiciones nacionales en materia de regulacién prudencial del
reaseguro. Esta situacién ha dado lugar a diferencias significativas en los niveles de
supervision de las empresas de reaseguros de la comunidad, lo que crea obstaculos al
ejercicio de las actividades de reaseguro, como la obligacién de que la empresa de
reaseguros pignore activos a fin de cubrir su parte en las provisiones técnicas de la
empresa de seguro directo, asi como el cumplimiento por las empresas de reaseguros
de las diferentes normativas en materia de supervision de los diferentes estados
miembros en los cuales ejercen sus actividades o la supervision indirecta de los distintos
aspectos de su actividad por parte de las autoridades competentes de las empresas de
seguro directo.
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(6) El Plan de accién en materia de servicios financieros ha caracterizado el reaseguro
COMO Un sector que precisa una actuacion a nivel comunitario a fin de completar el
mercado interior de los servicios financieros. Por otra parte, foros financieros de primer
orden, tales como el Fondo Monetario Internacional y la Asociacién Internacional de
Supervisores de Seguros (aiss), han destacado la falta de normas armonizadas sobre
supervision del reaseguro a nivel comunitario como una carencia importante del
marco reglamentario de los servicios financieros que ha de subsanarse.

(7) La presente Directiva pretende establecer un marco reglamentario prudencial para
las actividades de reaseguro en la comunidad. Forma parte de la legislacién comunitaria
en el &mbito de los seguros cuyo objetivo es establecer el mercado interior en este
sector.

(8) La presente Directiva es compatible con los principales trabajos realizados en el
plano internacional sobre la normativa prudencial del reaseguro, en particular por la
AISS.

(9) La presente Directiva sigue el enfoque de la legislacion comunitaria adoptada en
materia de seguro directo, llevando a cabo la armonizacién bésica, necesaria y suficiente
para garantizar el reconocimiento mutuo de las autorizaciones y los sistemas de
supervision prudencial, haciendo asf posible la concesién de una Unica autorizacién
valida en toda la comunidad y la aplicacion del principio de supervision por el Estado
miembro de origen.

(10) Por consiguiente, el acceso a la actividad de reaseguro y su ejercicio quedan
supeditados a la concesion de una autorizacidn administrativa Unica, expedida por las
autoridades competentes del Estado miembro en el que la empresa de reaseguros
tenga su administracion central. Dicha autorizacién permite a la empresa ejercer su
actividad en toda la comunidad en virtud del derecho de establecimiento o de la libre
prestacion de servicios. El Estado miembro en cuyo territorio se ubique la sucursal o
en el que tenga lugar la prestacion de servicios no puede exigir una nueva autorizaciéon
a las empresas de reaseguros que deseen ejercer en él la actividad de reaseguro y ya
estén autorizadas en el Estado miembro de origen. Por otra parte, una empresa de
reaseguros que ya haya sido autorizada en su Estado miembro de origen no debe ser
sometida, en relacion con su solidez financiera, a supervisiéon o control adicional por
parte de las autoridades competentes de una empresa de seguros reasegurada por
dicha empresa de reaseguros. Asimismo, no debe permitirse a los estados miembros
que exijan a una empresa de reaseguros autorizada en la comunidad que pignore
activos para cubrir su parte en las provisiones técnicas del cedente. Deben definirse
las condiciones para la concesién o retirada de la autorizacion. Las autoridades
competentes no deben conceder o mantener la autorizacién a empresas de reaseguros
gue no cumplan las condiciones establecidas en la presente Directiva.

(11) La presente Directiva debe aplicarse a las empresas de reaseguros que realizan
exclusivamente actividades de reaseguro, y no actividades de seguro directo; debe
aplicarse asimismo a las denominadas empresas de reaseguro “cautivas” que haya
creado o de las que sea propietaria bien una empresa financiera distinta de una
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empresa de seguros o de reaseguros o de un grupo de empresas de seguros o de
reaseguros al amparo de la Directiva 98/78/ce del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 27 de octubre de 1998, relativa a la supervisién adicional de las empresas de
seguros que formen parte de un grupo de seguros [7], o bien una o varias empresas
no financieras, y cuyo objetivo sea proporcionar cobertura de reaseguro exclusivamente
alos riesgos de las empresas a las que pertenecen. Cuando en la presente Directiva se
hace referencia a empresas de reaseguros, debe incluirse a las empresas de reaseguros
cautivas, excepto cuando dichas empresas de reaseguros cautivas sean objeto de una
disposicion especifica. Las empresas de reaseguros cautivas no cubren los riesgos
derivados de actividades externas de seguro directo o reaseguro de una empresa de
seguros o de reaseguros perteneciente a un grupo. Ademas, las empresas de seguros
o de reaseguros pertenecientes a un conglomerado financiero no pueden ser propietarias
de una empresa cautiva.

(12) No obstante, la presente Directiva no debe aplicarse a las empresas de seguros ya
contempladas en las Directivas 73/239/cee 0 2002/83/ck; sin embargo, a fin de
garantizar la solidez financiera de las empresas de seguros que también ejercen
actividades de reaseguro y velar por que los requisitos de capital de dichas empresas
tengan en cuenta las caracteristicas especificas de estas actividades, las disposiciones
en materia de margen de solvencia de las empresas de reaseguros que se recogen en
la presente Directiva deben también aplicarse a las actividades de reaseguro de dichas
empresas de seguros cuando su volumen represente una parte significativa del conjunto
de sus actividades.

(13) La presente Directiva no debe aplicarse a la cobertura de reaseguro asumida o
garantizada plenamente por un Estado miembro por motivos de interés publico
importante, en su condicion de reasegurador de Ultimo recurso, en particular cuando,
debido a una situacién especial en el mercado, no es posible obtener una cobertura
comercial adecuada; a este respecto, por falta de “cobertura comercial adecuada” se
entiende principalmente una carencia de mercado caracterizada por un déficit evidente
de una gama suficiente de ofertas de seguro, aunque la existencia de primas excesivas
no debe implicar de por si la inadecuacion de esta cobertura comercial. El articulo 1,
apartado 2, letra d), de la presente Directiva se aplica también a los acuerdos celebrados
entre aquellas empresas de seguros a las que se aplican las Directivas 73/239/cte o
2002/83/ce y cuyo objetivo es agrupar las reclamaciones financieras derivadas de
riesgos importantes como el terrorismo.

(14) Las empresas de reaseguros deben limitar su ambito de actividad al reaseguroy
las operaciones conexas. Esta exigencia no impide que una empresa de reaseguros,
por ejemplo, contine con actividades como la realizacién de dictdmenes estadisticos
0 actuariales, analisis de riesgos o investigaciones para sus clientes. Esto puede incluir
también funciones de sociedad de cartera y actividades con respecto a las actividades
del sector financiero en el sentido del articulo 2, punto 8, de la Directiva 2002/87/ct
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2002, relativa a la
supervision adicional de las entidades de crédito, empresas de seguros y empresas de
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inversion de un conglomerado financiero [8]. En ningln caso esta exigencia autoriza
la realizacién de actividades bancarias y financieras no conexas.

(15) La presente Directiva debe precisar las facultades y los medios de supervision de
las autoridades competentes. Corresponde a las autoridades competentes del Estado
miembro de origen controlar la solidez financiera de las empresas de reaseguros, en
particular su estado de solvencia, la constitucion de provisiones técnicas y de reservas
de estabilizacion suficientes y la representacion de estas provisiones y reservas por
activos de calidad.

(16) Las autoridades competentes de los estados miembros deben disponer de los
medios de supervisién necesarios para velar por el ejercicio ordenado de las actividades
de las empresas de reaseguros en el conjunto de la comunidad, ya se efectlen en
virtud del derecho de establecimiento o de la libre prestacién de servicios. En particular,
dichas autoridades deben poder adoptar las medidas de salvaguarda adecuadas o
imponer sanciones a fin de evitar irregularidades e infracciones contra las disposiciones
en materia de supervision de la actividad de reaseguro.

(17) Las disposiciones que regulan las transferencias de carteras deben ajustarse a la
autorizacién Unica establecida en la presente Directiva. Deben aplicarse a los distintos
tipos de transferencias de carteras entre empresas de reaseguros, como las transferencias
de carteras resultantes de fusiones entre empresas de reaseguros u otros instrumentos
del derecho de sociedades o transferencias de carteras de siniestros pendientes de
liguidacién a otra empresa de reaseguros. Ademas, las disposiciones que regulan las
transferencias de carteras deben incluir disposiciones relativas, mas concretamente, a
la transferencia a otra empresa de reaseguros de la cartera de contratos celebrados en
virtud del derecho de establecimiento o de la libre prestacion de servicios.

(18) Deben posibilitarse los intercambios de informacién entre las autoridades
competentes y autoridades u organismos que contribuyen, por su funcién, a reforzar
la estabilidad del sistema financiero. Para garantizar el caracter confidencial de la
informacién transmitida, la lista de destinatarios debe ser estrictamente limitada. Es
por ello preciso establecer las condiciones en las que se autoricen los intercambios de
informacién mencionados; por otra parte, cuando se establece que la informacién
s6lo podra divulgarse si cuenta con el acuerdo expreso de las autoridades competentes,
éstas podran, si procede, subordinar su consentimiento al cumplimiento de condiciones
estrictas. A este respecto, y a fin de garantizar la adecuada supervision de las empresas
de reaseguros por parte de las autoridades competentes, la presente Directiva debe
establecer normas que permitan a los estados miembros concertar acuerdos sobre
intercambio de informacién con terceros paises, siempre y cuando la informacién
comunicada goce de adecuadas garantias de secreto profesional.

(19) Afin de reforzar la supervision prudencial de las empresas de reaseguros, debe
establecerse que todo auditor ha de informar rdpidamente a las autoridades
competentes cuando, en los casos previstos en la presente Directiva, tenga
conocimiento, en el ejercicio de su funcién, de determinados hechos que puedan
afectar gravemente a la situacion financiera o a la organizacién administrativa y contable
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de una empresa de reaseguros. Dado el objetivo que se pretende, conviene que los
estados miembros dispongan la aplicacion de esta obligacién siempre que un auditor,
en el gjercicio de su funcién, observe tales hechos en una empresa que tenga vinculos
estrechos con una empresa de reaseguros. La obligacién de los auditores de comunicar,
en su caso, a las autoridades competentes determinados hechos y decisiones referentes
a una empresa de reaseguros que descubran en el ejercicio de su funcién en una
empresa no reaseguradora no modifica en si misma el caracter de su funcién en dicha
empresa ni la forma de llevar a cabo su funcién en ella.

(20) Debe establecerse el modo en que debe aplicarse la presente Directiva a las
empresas de reaseguros existentes que ya estuvieran autorizadas o facultadas para
ejercer actividades de reaseguro en virtud de disposiciones de los estados miembros
antes de la entrada en vigor de la presente Directiva.

(21) Afin de que toda empresa de reaseguros pueda cumplir sus compromisos, el
Estado miembro de origen debe exigirle que constituya provisiones técnicas adecuadas.
Suimporte debe determinarse de conformidad con la Directiva 91/674/cee del Consejo,
de 19 dediciembre de 1991, relativa a las cuentas anuales y a las cuentas consolidadas
de las empresas de seguros [9], y, en el caso de las actividades de reaseguro de vida,
debe también permitirse al Estado miembro de origen que establezca normas mas
especificas de conformidad con la Directiva 2002/83/ce.

(22) Debe exigirse a toda empresa de reaseguros que ejerza actividades de reaseguro
relacionadas con el seguro de crédito, y cuyas actividades de reaseguro de crédito
representen mas que una pequena proporcion del conjunto de sus actividades, que
constituya una reserva de estabilizacion que no forme parte del margen de solvencia;
dicha reserva debe calcularse con arreglo a uno de los métodos, reconocidos como
equivalentes, contemplados en la Directiva 73/239/ckE; por otra parte, la presente
Directiva debe permitir al Estado miembro de origen que exija también a las empresas
de reaseguros cuya administracion central esta situada en su territorio que constituyan
reservas de estabilizacién en ramos de riesgos distintos del reaseguro de crédito, con
arreglo a las normas que dicho Estado miembro determine. A raiz de la introduccién
de la Norma Internacional de Informacién Financiera (niF) 4, la presente Directiva
debe clarificar el tratamiento prudencial de las reservas de estabilizacion establecidas
de conformidad con la presente Directiva. No obstante, puesto que la supervision del
reaseguro debe reevaluarse con arreglo al proyecto Solvencia I, la presente Directiva
no prejuzga ninguna futura supervision del reaseguro con arreglo a dicho proyecto.

(23) Una empresa de reaseguros debe poseer activos representativos de las provisiones
técnicas y de las reservas de estabilizacion, que deben tener en cuenta el tipo de
operaciones efectuadas, en particular la naturaleza, cuantia y duracién de los pagos
de siniestros previstos, a fin de garantizar la suficiencia, liquidez, seguridad, calidad,
rentabilidad y congruencia de las inversiones de la empresa, que ha de velar por una
diversificacion y dispersion adecuada de las mismas y por que ofrezcan a la empresa
la posibilidad de responder adecuadamente ante cambios de las circunstancias
econdmicasy, en particular, los debidos a la evolucién de los mercados financieros e
inmobiliarios 0 a acontecimientos catastroficos de gran repercusion.
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(24) Es necesario que las empresas de reaseguros dispongan, ademas de provisiones
técnicas, de una reserva complementaria, denominada “margen de solvencia”,
representada por patrimonio librey, con la aprobacién de la autoridad competente,
por otros elementos implicitos del patrimonio, que han de actuar como un
amortiguador frente a fluctuaciones adversas de su actividad. Este requisito constituye
un elemento importante de la supervisién prudencial. En espera de la revision del
régimen actual del margen de solvencia, que la Comision lleva a cabo en el marco del
denominado “proyecto Solvencia II”, a la hora de determinar el margen de solvencia
obligatorio de las empresas de reaseguros deben ser aplicables las normas contempladas
en la legislacion vigente en el &mbito del seguro directo.

(25) A la luz de las semejanzas existentes entre el reaseguro de vida que cubre el
riesgo de mortalidady el reaseguro de no vida, en particular la cobertura de riesgos
de seguroy la duracion de los contratos de reaseguro de vida, el margen de solvencia
exigida para el reaseguro de vida debe determinarse de conformidad con las
disposiciones de la presente Directiva relativas al célculo del margen de solvencia
obligatorio para el reaseguro de no vida; sin embargo, el Estado miembro de origen
debe estar autorizado a aplicar la normativa prevista en la Directiva 2002/83/ct para el
establecimiento del margen de solvencia obligatorio con respecto a las actividades de
reaseguro de vida vinculadas a fondos de inversiones o contratos con participacion.

(26) Dada la naturaleza particular de determinados tipos de contratos o modalidades
especificas de reaseguro, deben adoptarse disposiciones que permitan efectuar ajustes
al calculo del margen de solvencia obligatorio; la Comisién debe efectuar dichos
ajustes, previa consulta al Comité Europeo de Seguros y Pensiones de Jubilacion
establecido por la Decision 2004/9/ce de la Comisién [10], en ejercicio de las
competencias de ejecucion gque le confiere el Tratado.

(27) Estas medidas deben adoptarse por el procedimiento de reglamentacién establecido
en el articulo 5 de la Decision 1999/468/ce del Consejo, de 28 de junio de 1999, por
la que se establecen los procedimientos para el ejercicio de las competencias de
ejecucioén atribuidas a la Comision [11].

(28) La lista de elementos que pueden integrar el margen de solvencia disponible que
establece la presente Directiva debe ser la contemplada en las Directivas 73/239/cee y
2002/83/ce.

(29) Las empresas de reaseguros deben también poseer un fondo de garantia que
permita garantizar que a su constitucion posean los recursos adecuados y que a lo
largo de su actividad el margen de solvencia no disminuya en ningiin caso por debajo
de un minimo de seguridad; sin embargo, y habida cuenta de las caracteristicas
especificas de las empresas de reaseguros cautivas, deben adoptarse disposiciones
que permitan al Estado miembro de origen exigir a las empresas de reaseguros cautivas
un fondo minimo de garantia de importe inferior.

(30) Determinadas disposiciones de la presente Directiva definen normas minimas.
Un Estado miembro de origen debe poder establecer normas mas estrictas respecto
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de las empresas de reaseguros autorizadas por sus propias autoridades competentes
y, en particular, en relacién con los requisitos sobre margen de solvencia.

(31) La presente Directiva debe ser aplicable a las actividades de reaseguro limitado
(finite reinsurance); por consiguiente, a efectos de la misma es necesaria una definicion
de reaseguro limitado. Debido a la naturaleza especial de este tipo de actividad
reaseguradora, el Estado miembro de origen debe contar con la posibilidad de
establecer disposiciones especificas referentes al ejercicio de actividades de reaseguro
limitado. Dichas disposiciones podrian diferir del régimen general contemplado en la
presente Directiva en una serie de puntos especificos.

(32) La presente Directiva debe establecer normas referentes a aquellas entidades con
cometido especial (special purpose vehicles) que asuman riesgos de empresas de
segurosy reaseguros. La naturaleza especial de dichas entidades con cometido especial,
gue no son empresas de seguros o de reaseguros, requiere el establecimiento de
disposiciones especificas en los estados miembros. Ademas, la presente Directiva
debe establecer que el Estado miembro de origen ha de adoptar normas mas detalladas
en las que se especifiquen las condiciones en las que cabe utilizar los importes
pendientes de una entidad con cometido especial como activos que cubran las
provisiones técnicas de una empresa de seguros o de reaseguros. La presente Directiva
debe establecer, asimismo, que los importes recuperables de una entidad con cometido
especial puedan considerarse importes deducibles con arreglo a contratos de reaseguro
o de retrocesion dentro de los limites contemplados en la presente Directiva, previa
solicitud de la empresa de seguros o de reaseguros a la autoridad competentey tras
la autorizacién de dicha autoridad competente.

(33) Es necesario prever medidas para el caso en el que la situacion financiera de la
empresa de reaseguros llegase a ser tal que le fuera dificil cumplir sus obligaciones.
En situaciones concretas, es también necesario que las autoridades competentes estén
facultadas para intervenir con la suficiente antelaciéon, si bien, en el ejercicio de estos
poderes, las autoridades competentes deben informar a las empresas de reaseguros
acerca de las razones que motiven tal actuacion supervisora, de conformidad con los
principios de eficacia y legalidad. Mientras subsista dicha situacién, las autoridades
competentes deben abstenerse de certificar que la empresa de reaseguros tiene un
margen de solvencia suficiente.

(34) Es preciso contemplar la cooperacién entre las autoridades competentes de los
estados miembros a fin de garantizar que toda empresa de reaseguros que ejerza sus
actividades en virtud del derecho de establecimiento o de la libre prestacion de servicios
cumpla las disposiciones que le sean aplicables en el Estado miembro de acogida.

(35) Debe contemplarse el derecho de recurso judicial en caso de denegaciéon o
retirada de una autorizacion.

(36) Es importante garantizar que las empresas de reaseguros que tienen la
administracién central fuera de la comunidad y ejercen actividades de reaseguro en la
comunidad no sean objeto de disposiciones que les otorguen un tratamiento mas
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favorable que el dispensado a las empresas de reaseguros que tienen la administraciéon
central en un Estado miembro.

(37) A fin de tener en cuenta los aspectos internacionales del reaseguro, deben
establecerse disposiciones que permitan la celebracion con terceros paises de acuerdos
internacionales por los que se determinen los medios de supervision de las empresas
de reaseguros que ejercen actividades en el territorio de cada parte contratante.

(38) Debe establecerse un procedimiento flexible que permita evaluar a escala
comunitaria la equivalencia prudencial con respecto a terceros paises, a fin de mejorar
la liberalizacion de los servicios de reaseguro en terceros paises, ya sea mediante el
establecimiento o la prestacion transfronteriza de servicios. Para ello, la presente
Directiva debe establecer procedimientos de negociacién con terceros paises.

(39) La Comisién debe tener competencia para adoptar medidas de ejecucion, siempre
que dichas medidas no modifiquen los elementos esenciales de la presente Directiva.
Dichas medidas de ejecucion deben permitir a la comunidad tener en cuenta las
innovaciones que se produzcan en el sector del reaseguro. Las medidas necesarias
para la ejecucion de la presente Directiva deben adoptarse de conformidad con la
Decisién 1999/468/ck.

(40) La legislacion comunitaria vigente en materia de seguros debe adaptarse a fin de
tener en cuenta el nuevo régimen de supervisién de las empresas de reaseguros
establecido en la presente Directiva y garantizar la coherencia del marco reglamentario
para el conjunto del sector de seguros. En particular, deben adaptarse las disposiciones
vigentes que permiten la “supervision indirecta” de las empresas de reaseguros por
las autoridades competentes para la supervision de las empresas de seguros directos.
Asimismo, deben eliminarse las disposiciones actuales que permiten a los estados
miembros exigir la pignoracién de activos que cubran las provisiones técnicas de una
empresa de seguros, cualquiera que sea la forma de dicha exigencia, cuando la
aseguradora sea reasegurada por una empresa de reaseguros autorizada con arreglo a
la presente Directiva o por una empresa de seguros. Debe por Ultimo establecerse que
el margen de solvencia exigido a las empresas de seguros que ejercen actividades de
reaseguro, cuando dichas actividades representen una parte importante de su actividad
total, se someta a las normas sobre solvencia que la presente Directiva establece para
las empresas de reaseguros. Las Directivas 73/239/cee, 92/49/cee y 2002/83/ce deben,
por lo tanto, modificarse en consecuencia.

(41) La Directiva 98/78/ce debe modificarse a fin de de garantizar que las empresas de
reaseguros que formen parte de un grupo de seguros o de reaseguros sean objeto de
supervisiéon adicional, como lo son las empresas de seguros que actualmente forman
parte de un grupo de seguros.

|Il

(42) De conformidad con el punto 34 del Acuerdo interinstitucional “Legislar mejor”
[12], se alienta a los estados miembros a establecer, en su propio interésy en el de la
comunidad, sus propios cuadros que muestren, en la medida de lo posible, la
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concordancia entre la presente Directiva y las medidas de transposicion, y a hacerlos
publicos.

(43) Dado que el objetivo de la presente Directiva, a saber, el establecimiento de un
marco juridico para el acceso a las actividades de reaseguro y su ejercicio, no puede
ser alcanzado de manera suficiente por los estados miembros y, por consiguiente,
debido a las dimensiones o los efectos de la accién, puede lograrse mejor a escala
comunitaria, la comunidad puede adoptar medidas, de acuerdo con el principio de
subsidiariedad consagrado en el articulo 5 del Tratado. De conformidad con el principio
de proporcionalidad enunciado en dicho articulo, la presente Directiva no excede de
lo necesario para alcanzar dicho objetivo.

(44) Dado que la presente Directiva establece normas minimas, los estados miembros
podrén adoptar normas mas estrictas.

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA!
Tituo |

DEFINICIONES Y AMBITO DE APLICACION
Articulo 1

Ambito de aplicacion

1. La presente Directiva regula el acceso a la actividad por cuenta propia del reaseguro,
practicada por las empresas de reaseguros que Unicamente realicen actividades de
reaseguroy estén establecidas en un Estado miembro o deseen establecerse en él, y
su ejercicio.

2. La presente Directiva no se aplicara:

a) a las empresas de seguros a las cuales son aplicables las Directivas 73/239/cte o
2002/83/ce;

b) a las actividades y organismos contemplados en los articulos 2 y 3 de la Directiva
73/239/ceE;

¢) a las actividades y organismos contemplados en el articulo 3 de la Directiva 2002/
83/ck;

d) a las actividades de reaseguro ejercidas o plenamente garantizadas por el gobierno
de un Estado miembro cuando, por motivos de interés publico importante, actle en
calidad de reasegurador de Ultimo recurso, incluyendo aquellas circunstancias en que
esta actuacion se requiera por una situacion en el mercado tal que no resulte posible
obtener en él cobertura comercial adecuada.
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Articulo 2
Definiciones
1. A efectos de la presente Directiva, se entenderé por:

a) "reaseguro”: la actividad consistente en la aceptacion de riesgos cedidos por una
empresa de seguros o por otra empresa de reaseguros. En el caso de la asociacién de
suscriptores conocida como Lloyd's, reaseguro significa también la actividad consistente
en la aceptacién, por una empresa de seguros o de reaseguros distinta de dicha
asociacion, de riesgos cedidos por cualquier miembro de Lloyd's;

b) “empresa de reaseguros cautiva”: la empresa de reaseguros que sea propiedad
bien de una empresa financiera distinta de una empresa de seguros o de reaseguros o
de un grupo de empresas de seguros o de reaseguros al que se aplique la Directiva
98/78/ck, o bien de una empresa no financiera, y que tenga por objetivo ofrecer una
cobertura de reaseguro exclusivamente para los riesgos de la empresa o empresas a
las cuales pertenece o de una empresa o empresas del grupo del que forma parte la
empresa de reaseguros cautiva;

) "empresa de reaseguros”: la empresa que haya recibido autorizaciéon administrativa
con arreglo al articulo 3;

d) “sucursal”: toda agencia o sucursal de una empresa de reaseguros;

e) "establecimiento”: la administracion central o sucursal de una empresa de reaseguros,
habida cuenta de lo dispuesto en la letra d);

f) “Estado miembro de origen”: el Estado miembro en que esté situada la administracién
central de la empresa de reaseguros;

g) "Estado miembro de la sucursal”: el Estado miembro en que esté situada la sucursal
de una empresa de reaseguros;

h) “Estado miembro de acogida”: el Estado miembro en que tenga una sucursal o
preste servicios una empresa de reaseguros;

i) “control”: la relacion existente entre una empresa matriz y una filial, tal y como se
establece en el articulo 1 de la Directiva 83/349/cee [13], o una relacién de la misma
naturaleza entre cualquier persona fisica o juridica y una empresa;

j) “participacion cualificada”: el hecho de poseer en una empresa, directa o
indirectamente, al menos un 10% del capital o de los derechos de voto o cualquier
otra posibilidad de ejercer una influencia notable en la gestién de la empresa en la
cual se posea una participacion;

k) “empresa matriz"”: la empresa matriz definida en los articulos 1y 2 de la Directiva
83/349/cek;
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[) “filial”: la empresa filial definida en los articulos 1y 2 de la Directiva 83/349/cet;

m) “autoridades competentes”: las autoridades nacionales facultadas, en virtud de
una ley o de una reglamentacion, para supervisar las empresas de reaseguros;

n) “vinculos estrechos”: la situacién en la gue dos 0 mas personas fisicas o juridicas
estén vinculadas por:

i) una participacion, es decir, el hecho de poseer, de manera directa o mediante un
vinculo de control, un porcentaje igual o superior al 20% de los derechos de voto o
del capital de una empresa, o

ii) un vinculo de control, en todos los casos contemplados en el articulo 1, apartados
1y 2, dela Directiva 83/349/cee, o una relacion de la misma naturaleza entre cualquier
persona fisica o juridica y una empresa;

0) “empresa financiera”: una de las siguientes entidades:

i) una entidad de crédito, una entidad financiera o una empresa de servicios bancarios
auxiliares con arreglo al articulo 1, puntos 5y 23, de la Directiva 2000/12/ce [14],

ii) una empresa de seguros, una empresa de reaseguros o una sociedad de cartera de
seguros con arreglo al articulo 1, letra i), de la Directiva 98/78/c,

iii) una empresa de inversion o una entidad financiera en el sentido del articulo 4,
apartado 1, punto 1, de la Directiva 2004/39/ct [15],

iv) una sociedad financiera mixta de cartera con arreglo al articulo 2, punto 15, dela
Directiva 2002/87/ck;

p) “entidad con cometido especial”: cualquier entidad, tenga personalidad juridica o
no, distinta de una empresa de seguros o de reaseguros existente, que asuma riesgos
de empresas de seguros o de reaseguros y financie plenamente su exposicién a dichos
riesgos a través de una emisién de deuda o de alguin otro mecanismo de financiacién
en gue los derechos de reembolso de los proveedores de dicha deuda u otro mecanismo
de financiacion estén subordinados a las obligaciones de reaseguro de dicha entidad;

qg) “reaseguro limitado”: un reaseguro con arreglo al cual el potencial méximo de
pérdida explicito, expresado en términos de riesgo econémico maximo transferido,
derivado tanto de un riesgo de suscripcion significativo como de la transferencia de
un riesgo de tiempo, supera la prima durante la totalidad del periodo de vigencia del
contrato por una cuantia limitada pero significativa, junto con al menos una de las
siguientes caracteristicas:

i) consideracién explicita y material del valor temporal del dinero,

i) disposiciones contractuales que moderen el equilibrio de la experiencia econémica
entre las partes en el tiempo, con miras a lograr la transferencia de riesgo prevista.
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2. A efectos del presente articulo, apartado 1, letra a), la cobertura, por una empresa
de reaseguros, de un fondo de pensiones de empleo que entre en el &mbito de
aplicacion de la Directiva 2003/41/ce [16] cuando la legislacién del Estado miembro
de origen de dicho organismo permita dicha cobertura, también se considerara una
actividad que entra en el ambito de aplicacion de la presente Directiva.

A efectos del apartado 1, letra d), se asimilara a una agencia o sucursal toda presencia
permanente de una empresa de reaseguros en el territorio de un Estado miembro,
aungue esta presencia no haya tomado la forma de una sucursal 0 agencia y consista
simplemente en una oficina administrada por el propio personal de la empresa, o de
una persona independiente pero con poderes para actuar permanentemente para la
empresa como lo harfa una agencia.

A efectos del presente articulo, apartado 1, letra j), y en el marco de los articulos 12
y 19 al 23 y de los otros porcentajes de participacion indicados en los articulos 19 al
23, se tomaran en consideracién los derechos de voto a que se refiere el articulo 92
de la Directiva 2001/34/ce [17].

A efectos del apartado 1, letra I), cualquier filial de una empresa filial se considerara
también filial de la empresa matriz que esté al frente de dichas empresas.

A efectos del apartado 1, letra n):

- cualquier filial de una empresa filial se considerara filial de la empresa matriz que
esté al frente de dichas empresas,

- se considerara también constitutiva de un vinculo estrecho entre dos 0 mas personas
fisicas o juridicas una situacion en la que dichas personas estén vinculadas de forma
duradera a una misma persona por un vinculo de control.

3. Cada vez que la presente Directiva haga referencia al euro, el contravalor en moneda
nacional que deba tomarse en consideracién a partir del 31 de diciembre de cada afo
serd el del Ultimo dfa del mes de octubre anterior para el que se disponga de los
contravalores del euro en todas las monedas de la comunidad.

Tiruton

ACCESO A LA ACTIVIDAD DE REASEGURO Y AUTORIZACION DE LA EMPRESA DE REASEGUROS
Articulo 3

Principio de autorizacion

El acceso a la actividad de reaseguro estard supeditado a la concesion de una
autorizacién administrativa previa.

Dicha autorizacion seré solicitada a las autoridades del Estado miembro de origen
por:
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a) la empresa que fije su administracién central en el territorio de dicho Estado miembro;

b) la empresa de reaseguros que, tras haber recibido la autorizacién, extienda sus
actividades a actividades de reaseguros distintas de las ya autorizadas.

Articulo 4
Ambito de la autorizacién

1. Toda autorizacién concedida con arreglo a lo dispuesto en el articulo 3 seré valida
para toda la comunidad. Permitira a la empresa de reaseguros ejercer en ella actividades
en virtud del derecho de establecimiento o de la libre prestacion de servicios.

2. La autorizacién se concedera para actividades de reaseguro de no vida, de reaseguro
devida o para todo tipo de actividades de reaseguro, segun la solicitud formulada por
la empresa solicitante.

La autorizacién se considerard atendiendo al programa de actividades que debera
presentarse con arreglo al articulo 6, letra b), y al articulo 11, y al cumplimiento de
los requisitos de autorizacién que establezca el Estado miembro cuya autorizaciéon se
solicita.

Articulo 5
Forma de la empresa de reaseguros

1. El Estado miembro de origen exigira que las empresas de reaseguros que soliciten
autorizacién adopten una de las formas contempladas en el anexo |.

La empresa de reaseguros también podré adoptar la forma de Sociedad Andnima
Europea (st), definida en el Reglamento (ce) no 2157/2001 [18].

2. Los estados miembros podran crear, en su caso, empresas que adopten cualquier
forma de derecho publico, siempre que dichos organismos tengan por objeto la
realizacién de operaciones de reaseguro en condiciones equivalentes a las de las
empresas de derecho privado.

Articulo 6
Condiciones

El Estado miembro de origen exigira que las empresas de reaseguros gque soliciten
autorizacion:

a) limiten su objeto a la actividad del reaseguro y a las operaciones conexas; este
requisito podra incluir funciones de sociedad de cartera y actividades relacionadas
con el sector financiero en el sentido del articulo 2, punto 8, de la Directiva 2002/87/
CE;

b) presenten un programa de actividades con arreglo al articulo 11;
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¢) posean el minimo del fondo de garantia previsto en el articulo 40, apartado 2;

d) estén dirigidas de manera efectiva por personas que redinan las condiciones necesarias
de honorabilidad y de cualificacion o experiencia profesionales.

Articulo 7
Vinculos estrechos

1. Cuando existan vinculos estrechos entre la empresa de reaseguros y otras personas
fisicas o juridicas, las autoridades competentes concederan la autorizacién Unicamente
si dichos vinculos no obstaculizan el correcto ejercicio de su misién de supervision.

2. Las autoridades competentes denegaran la autorizaciéon cuando el buen ejercicio
de su mision de supervision se vea obstaculizado por las disposiciones legales,
reglamentarias o administrativas del derecho de un tercer pais que regulen una o
varias de las personas fisicas o juridicas con las que la empresa de reaseguros mantenga
vinculos estrechos, o por problemas relacionados con su aplicacién.

3. Las autoridades competentes exigirdn a las empresas de reaseguros el suministro
de la informacién que requieran para garantizar el cumplimiento permanente de las
condiciones contempladas en el apartado 1.

Articulo 8
Administracién central de la empresa de reaseguros

Los estados miembros exigiran a las empresas de reaseguros que su administracién
central esté situada en el mismo Estado miembro que su domicilio social.

Articulo 9
Condiciones de las pdlizas y escala de primas

1. La presente Directiva no sera obstaculo para que los estados miembros mantengan
o introduzcan disposiciones legales, reglamentarias o administrativas que estipulen la
aprobacién de estatutos y la transmisién de todo documento necesario para el ejercicio
normal de la supervision.

2. No obstante, los estados miembros no podran establecer disposiciones que exijan
la aprobacion previa o la comunicacion sistematica de las condiciones generales y
especiales de las pélizas, de las primas, de los formularios y demas impresos que la
empresa de reaseguros se proponga utilizar en sus relaciones con las empresas cedentes
o retrocedentes.

Articulo 10

Necesidades econdémicas del mercado
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Los estados miembros no podran exigir que la solicitud de autorizacién sea examinada
en funcion de las necesidades econdmicas del mercado.

Articulo 11
Programa de actividades

1. El programa de actividades contemplado en el articulo 6, letra b), debera contener
indicaciones o justificaciones relativas a:

a) la naturaleza de los riesgos que la empresa de reaseguros se propone cubrir;

b) los tipos de acuerdos de reaseguro que la empresa de reaseguros se proponga
celebrar con empresas cedentes;

@) los principios rectores en materia de retrocesion;
d) los elementos constitutivos del fondo minimo de garantia;

e) las previsiones de gastos de instalacion de los servicios administrativos y de la red
de produccion, asi como los medios financieros destinados a hacer frente a dichos
gastos.

2. Ademas de los requisitos del apartado 1, el programa de actividades debera incluir,
para los tres primeros ejercicios sociales:

a) las previsiones relativas a los gastos de gestion distintos de los gastos de instalacion,
en particular los gastos generales corrientes y las comisiones;

b) las previsiones relativas a las primas o cuotas y a los siniestros;
) un balance de situacién previsto;

d) las previsiones relativas a los medios financieros destinados a la cobertura de los
compromisos contraidos y del margen de solvencia.

Articulo 12
Accionistas y socios con participaciones cualificadas

Las autoridades competentes del Estado miembro de origen no concederan la
autorizacién que permita el acceso de una empresa a la actividad de reaseguro antes
de que les haya sido comunicada la identidad de los accionistas o socios, directos o
indirectos, personas fisicas o juridicas, que posean una participacion cualificada en
dicha empresa, y el importe de dicha participacion.

Dichas autoridades denegaran la autorizacion si, habida cuenta de la necesidad de
garantizar una gestion sana y prudente de la empresa de reaseguros, no estuvieran
satisfechas de la idoneidad de dichos accionistas o socios.
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Articulo 13
Denegacién de la autorizacion

Cualquier decisién denegatoria deberé ser motivada de modo preciso y notificada a la
empresa interesada.

Cada Estado miembro prevera la posibilidad de un recurso judicial, con arreglo al
articulo 53, contra las decisiones denegatorias.

Se prevera el mismo recurso para el caso en el que las autoridades competentes no se
hubieran pronunciado sobre la solicitud de autorizacién, transcurrido un plazo de seis
meses a partir del dia de su recepcién.

Articulo 14
Consulta previa a las autoridades competentes de otros estados miembros

1. Se consultara a las autoridades competentes del otro Estado miembro interesado
antes de conceder una autorizacién a una empresa de reaseguros que sea:

a) filial de una empresa de seguros o de reaseguros autorizada en otro Estado miembro,
o

b) filial de la empresa matriz de una empresa de seguros o de reaseguros autorizada
en otro Estado miembro, o

¢) controlada por la misma persona, fisica o juridica, que controle una empresa de
seguros o de reaseguros autorizada en otro Estado miembro.

2. La autoridad competente de un Estado miembro interesado que sea responsable
de la supervision de las entidades de crédito o empresas de inversion seré consultada
antes de que se conceda una autorizacién a una empresa de reaseguros que sea:

a) filial de una entidad de crédito o empresa de inversién autorizada en la comunidad,
o

b) filial de la empresa matriz de una entidad de crédito o empresa de inversién
autorizada en la comunidad, o

¢) controlada por la misma persona, fisica o juridica, que controle una entidad de
crédito o empresa de inversion autorizada en la comunidad.

3. Las autoridades competentes pertinentes mencionadas en los apartados 1y 2 se
consultaran entre ellas, especialmente al evaluar la idoneidad de los accionistas y la
honorabilidad y experiencia de los directivos que participen en la gestiéon de otra
entidad del mismo grupo. Se facilitaran entre si toda la informacién referente a la
idoneidad de los accionistas y la honorabilidad y experiencia de los directivos que sea
relevante para las demas autoridades competentes interesadas a efectos de la concesion
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de una autorizaciony del control continuo del cumplimiento de las condiciones de
funcionamiento.

TiruLo

CONDICIONES DE EJERCICIO DE LA ACTIVIDAD DE REASEGURO
CapiTuLo 1

Principios y métodos de supervision financiera
Seccién 1

Autoridades competentes y normas generales
Articulo 15

Autoridades competentes y objeto de la supervision

1. La supervision financiera de una empresa de reaseguros, incluida la de las actividades
gue ejerza a través de sucursales o en virtud de la libre prestacion de servicios, sera de
la exclusiva competencia del Estado miembro de origen.

Silas autoridades competentes del Estado miembro de acogida tienen motivos para
considerar que las actividades de una empresa de reaseguros podrian afectar a su
solidez financiera, informaran de ello a las autoridades competentes del Estado miembro
de origen de la empresa de reaseguros. Las autoridades competentes de este Ultimo
comprobaran que la empresa de reaseguros observa las normas prudenciales definidas
en la presente Directiva.

2. La supervisién financiera con arreglo al apartado 1 consistird, en particular, en la
comprobacién, para el conjunto de actividades de la empresa de reaseguros, del
estado de solvencia, de la constitucion de provisiones técnicas y de los activos que las
representan con arreglo a las normas establecidas o a las practicas seguidas en el
Estado miembro de origen en virtud de las disposiciones adoptadas a nivel comunitario.

3. El Estado miembro de origen de la empresa de reaseguros no rechazara un contrato
de retrocesion celebrado por la empresa de reaseguros con una empresa de reaseguros
autorizada de conformidad con la presente Directiva o0 con una empresa de seguros
autorizada de conformidad con las Directivas 73/239/ces 0 2002/83/ce por motivos
directamente relacionados con la solidez financiera de dichas empresas de reaseguros
o de seguros.

4. Las autoridades competentes del Estado miembro de origen exigiran que las empresas
de reaseguros dispongan de una buena organizacion administrativa y contable y de
procedimientos de control interno adecuados.
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Articulo 16
Supervisién de sucursales establecidas en otro Estado miembro

El Estado miembro de la sucursal dispondra que, cuando una empresa de reaseguros
autorizada en otro Estado miembro ejerza su actividad a través de una sucursal, las
autoridades competentes del Estado miembro de origen puedan, previa informacién
a las autoridades competentes del Estado miembro de la sucursal, proceder, por sf
mismas o por medio de personas a quienes hayan otorgado un mandato para ello, a
la verificacion in situ de la informacién necesaria para poder realizar la supervision
financiera de la empresa. Las autoridades del Estado miembro de la sucursal podran
participar en dicha verificacion.

Articulo 17
Informacién contable, prudencial y estadistica: poderes de supervision

1. Cada Estado miembro obligaréd a las empresas de reaseguros que tengan su
administracion central en su territorio a rendir cuenta anualmente, para todas sus
operaciones, de su situacién financiera y de su solvencia.

2. Los estados miembros exigiran a las empresas de reaseguros que tengan su
administracion central en su territorio la presentacién periédica de los documentos
gue sean necesarios para ejercer la supervision, asi como de los documentos estadisticos.
Las autoridades competentes se comunicaran los documentos e informaciones Utiles
para la supervision.

3. Cada Estado miembro adoptaré todas las disposiciones oportunas para que las
autoridades competentes dispongan de los poderes y de los medios necesarios para la
supervision de las actividades de las empresas de reaseguros cuya administracién
central se halle en su territorio, incluidas las actividades ejercidas fuera de dicho
territorio.

4. En particular, las autoridades competentes estaran facultadas para:

a) informarse de manera detallada sobre la situacion de la empresa y sobre el conjunto
de sus actividades, en especial recabando informacién o exigiendo la presentacion de
los documentos relativos a la actividad de reaseguro y retrocesion y procediendo a
comprobaciones in situ en los locales de la empresa de reaseguros;

b) adoptar, respecto de la empresa de reaseguros, de sus directivos responsables o de
las personas que controlen la empresa de reaseguros, todas las medidas adecuadasy
necesarias para garantizar que las actividades de la empresa de reaseguros cumplan
de forma permanente las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas que
la empresa tenga obligacion de observar en los distintos estados miembros;

) garantizar la aplicacion de dichas medidas, por via de ejecucién forzosa si fuere
necesarioy, en su caso, mediante recurso a las instancias judiciales.

8



SECCION LEGISLATIVA

Los estados miembros también podran prever la posibilidad de que las autoridades
competentes obtengan cualquier informacion relativa a los contratos que obren en
poder de los intermediarios.

Articulo 18
Cesion de carteras

En las condiciones dispuestas por el derecho nacional, cada Estado miembro autorizara
alas empresas de reaseguros cuya administracion central esté situada en su territorio
para ceder, en su totalidad o en parte, la cartera de contratos, incluidos los suscritos
en virtud del derecho de establecimiento o de la libre prestacién de servicios, a un
cesionario establecido en la comunidad, si las autoridades competentes del Estado
miembro de origen del cesionario certifican que éste posee, habida cuenta de la
cesion, el margen de solvencia necesario a que se refiere el capitulo 3.

Seccién 2

Participaciones cualificadas
Articulo 19

Adquisiciones

Los estados miembros estableceran que toda persona fisica o juridica que se proponga
tener, directa o indirectamente, en una empresa de reaseguros una participacion
cualificada debera informar de ello previamente a las autoridades competentes del
Estado miembro de origen y comunicar la cuantia de dicha participacién. Dicha
persona fisica o juridica deberé asimismo informar a las autoridades competentes del
Estado miembro de origen si se propone incrementar su participacion cualificada de
tal manera que la proporcion de derechos de voto o de participaciones de capital
poseidas por la misma sea igual o superior a los limites del 20%, 33% o0 50%, o que
la empresa de reaseguros se convierta en su filial.

Las autoridades competentes del Estado miembro de origen dispondrén de un plazo
méaximo de tres meses, a partir de la fecha de informacién prevista en el parrafo
primero, para oponerse a tal proyecto si, a fin de tener en cuenta la necesidad de
garantizar una gestion sana y prudente de la empresa de reaseguros, no estuvieren
satisfechas de la idoneidad de la persona contemplada en el parrafo primero. Cuando
no haya oposicién, las autoridades podran fijar un plazo méaximo para la ejecucién del
proyecto en cuestion.

Articulo 20
Adquisiciones por empresas financieras

Si el adquirente de las participaciones contempladas en el articulo 19 es una empresa
de seguros, una empresa de reaseguros, una entidad de crédito o una empresa de
inversién autorizada en otro Estado miembro, la empresa matriz de una de dichas
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empresas o entidades o una persona fisica o juridica que controla una de dichas
empresas o entidades y si, en virtud de la adquisicion, la empresa en la que el adquirente
pretenda adquirir tal participacion se convierte en una filial o queda bajo su control,
la apreciacion de la adquisicion debera ser objeto de la consulta previa contemplada
enelarticulo 14.

Articulo 21
Transmisiones

Los estados miembros dispondrén que toda persona fisica o juridica que se proponga
transmitir, directa o indirectamente, una participacién cualificada en una empresa de
reaseguros, debera informar previamente de ello a las autoridades competentes del
Estado miembro de origen y comunicar la cuantia prevista de su participacion.

Cualquier persona fisica o juridica deberad asimismo informar a las autoridades
competentes si se propone disminuir su participacién cualificada de tal manera que la
proporcion de derechos de voto o de participaciones de capital poseidas por la misma
sea inferior a los limites del 20%, 33% 0 50%, o que la empresa de reaseguros deje
de ser su filial.

Articulo 22
Informacién a las autoridades competentes por la empresa de reaseguros

Las empresas de reaseguros comunicaran a las autoridades competentes del Estado
miembro de origen, tan pronto como tengan conocimiento de ello, las adquisiciones
o cesiones de participacion en su capital que hagan ascender o descender alguno de
los limites contemplados en los articulos 19y 21.

Asimismo, comunicaran, al menos una vez al afo, la identidad de los accionistas o
socios que posean participaciones cualificadas, asi como la cuantia de dichas
participaciones, tal como resulta, en particular, de los datos obtenidos en la junta
general anual de accionistas o socios, o de la informacién recibida en virtud de la
obligacién a que estan sujetas las sociedades admitidas a negociacion en una bolsa
devalores.

Articulo 23
Participaciones cualificadas: competencias de las autoridades competentes

Los estados miembros dispondran que, cuando las personas a las que se refiere el
articulo 19 ejerzan su influencia de manera tal que vaya en detrimento de una gestién
prudente y sana de las actividades de una empresa de reaseguros, las autoridades
competentes del Estado miembro de origen adopten las medidas oportunas para
poner fin a dicha situacién. Dichas medidas podran consistir, en particular, en
requerimientos, sanciones a los directivos o administradores o la suspension del ejercicio
de los derechos de voto correspondientes a las acciones o participaciones que posean
los accionistas o socios en cuestién.
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Medidas similares se aplicaran a las personas fisicas o juridicas que incumplan la
obligacién de proporcionar informaciéon previa, tal como dispone el articulo 19. En el
caso de que se adquiera una participacion a pesar de la oposicion de las autoridades
competentes, los estados miembros, con independencia de cualquier otra sancién
que pueda imponerse, dispondran, bien la suspension del ejercicio de los
correspondientes derechos de voto, bien la nulidad de los votos emitidos o la posibilidad
de anularlos.

Seccién 3

Secreto profesional e intercambio de informacién
Articulo 24

Obligacion

1. Los estados miembros estableceran que todas las personas que ejerzan o hayan
ejercido una actividad para las autoridades competentes, asi como los auditores o
expertos encargados por las autoridades competentes, tengan la obligacion de guardar
el secreto profesional.

Conforme a dicha obligacion, y sin perjuicio de los supuestos regulados por el derecho
penal, las informaciones confidenciales que reciban a titulo profesional no podrén ser
divulgadas a ninguna persona o autoridad, salvo en forma sumaria o agregada, de
manera que las empresas de reaseguros individuales no puedan ser identificadas.

2. No obstante, cuando se trate de empresas de reaseguros que se hayan declarado
en quiebra o cuya liquidacion forzosa haya sido ordenada por un tribunal, las
informaciones confidenciales que no se refieran a terceras partes implicadas en intentos
de reflotar la empresa podran ser divulgadas en el marco de procedimientos civiles o
mercantiles.

Articulo 25
Intercambio de informacion entre las autoridades competentes de los estados miembros

El articulo 24 no seré obstaculo para que las autoridades competentes de los diferentes
estados miembros procedan a los intercambios de informacion previstos en las
directivas aplicables a las empresas de reaseguros. Dichas informaciones estaran sujetas
al secreto profesional contemplado en el articulo 24.

Articulo 26
Acuerdos de cooperacion con terceros paises

Los estados miembros Unicamente podran celebrar acuerdos de cooperacion en los
gue se prevea el intercambio de informacién con las autoridades competentes de
terceros pafses o con las autoridades u 6rganos de esos paises, segun se definen en el
articulo 28, apartados 1y 2, si la informaciéon comunicada queda protegida por
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garantias de secreto profesional al menos equivalentes a las contempladas en la presente
Seccién. Dicho intercambio de informacion deberé tener por objeto el cumplimiento
de la labor de supervision de las autoridades u 6rganos en cuestion.

Cuando la informacién tenga su origen en otro Estado miembro, no podra ser revelada
sin la conformidad expresa de las autoridades competentes que la hayan facilitado y,
en su caso, Unicamente con la finalidad para la que dichas autoridades hayan dado su
conformidad.

Articulo 27
Uso de informacion confidencial

La autoridad competente que, en virtud de los articulos 24 y 25, reciba informacién
confidencial podra solamente utilizarla en el ejercicio de sus funciones:

a) para comprobar si se cumplen las condiciones de acceso a la actividad de reaseguro
y para facilitar el control de las condiciones del ejercicio de tal actividad, en particular
en materia de supervision de las provisiones técnicas, del margen de solvencia, de la
organizacién administrativa y contable y de los mecanismos de control interno;

b) para la imposicion de sanciones;

¢) en el marco de un recurso administrativo contra una decisiéon de la autoridad
competente, o

d) en el marco de procedimientos judiciales entablados en virtud del articulo 53 o de
disposiciones especiales establecidas en la presente Directiva y en las demas directivas
adoptadas en el ambito de las empresas de seguros y de reaseguros.

Articulo 28
Intercambio de informacién con otras autoridades

1. Los articulos 24 y 27 no seran obstaculo para el intercambio de informacion,
dentro de un mismo Estado miembro, cuando existan varias autoridades competentes,
o entre estados miembros, entre las autoridades competentes y:

a) las autoridades en las que recaiga la funcion piblica de supervision de las entidades
de crédito y de las otras instituciones financieras, asi como las autoridades encargadas
de la supervision de los mercados financieros;

b) los 6rganos implicados en la liquidaciény la quiebra de las empresas de seguros y
de reaseguros y otros procedimientos similares, y

¢) las personas encargadas del control legal de las cuentas de las empresas de seguros,
empresas de reaseguros y demas entidades financieras, para el cumplimiento de su
misién de supervision, ni para la transmisién, a los érganos encargados de la gestion
de procedimientos obligatorios de liquidacién o de sistemas de garantia, de la
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informacion necesaria para el cumplimiento de su funcién. La informacion recibida
por dichas autoridades, érganos y personas quedara sujeta al secreto profesional
contemplado en el articulo 24.

2. No obstante lo dispuesto en los articulos 24 a 27, los estados miembros podran
autorizar intercambios de informacion entre las autoridades competentes y:

a) las autoridades encargadas de la supervision de los 6rganos que participen en la
liquidaciény quiebra de las empresas de seguros o de reaseguros y otros procedimientos
similares, o

b) las autoridades encargadas de la supervision de las personas encargadas del control
legal de las cuentas de las empresas de seguros o de reaseguros, las entidades de
crédito, las empresas de inversién y otras entidades financieras, o

¢) los actuarios independientes de las empresas de seguros o de reaseguros que, en
virtud de la ley, ejerzan una funcién de control sobre éstas y los érganos encargados
de la supervision de estos actuarios.

Los estados miembros que hagan uso de la facultad establecida en el parrafo primero
exigiran, como minimo, el cumplimiento de las siguientes condiciones:

a) el intercambio de informacion se destinara a la realizacion de la misién de supervision
o dela funcién de control establecidas en el parrafo primero;

b) la informacién recibida en este contexto estara sujeta al secreto profesional
contemplado en el articulo 24;

) cuando la informacion proceda de otro Estado miembro, ésta sélo podré ser
divulgada con el acuerdo expreso de las autoridades competentes que hayan
comunicado dicha informacion y, en ese caso, s6lo podra divulgarse con la finalidad
gue estas autoridades hayan autorizado.

Los estados miembros comunicaran a la Comision y a los demas estados miembros la
identidad de las autoridades, personas u érganos que podran recibir informacién en
virtud del presente apartado.

3. No obstante lo dispuesto en los articulos 24 a 27, los estados miembros, con el fin
de reforzar la estabilidad del sistema financiero, incluida su integridad, podran autorizar
el intercambio de informacién entre las autoridades competentes y las autoridades o
los érganos encargados en virtud de la ley de detectar las infracciones al derecho de
sociedades y de investigar dichas infracciones.

Los estados miembros que hagan uso de la facultad establecida en el parrafo primero
exigirdn, como minimo, el cumplimiento de las siguientes condiciones:

a) la informacién se destinaré a la realizacion de la mision de supervisién establecida
en el parrafo primero;
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b) la informacion recibida en este contexto estara sujeta al secreto profesional
contemplado en el articulo 24;

¢) cuando la informacién proceda de otro Estado miembro, ésta sélo podra ser
divulgada con el acuerdo expreso de las autoridades competentes que hayan
comunicado dicha informacion y, en ese caso, exclusivamente con la finalidad que
estas autoridades hayan autorizado.

Cuando, en un Estado miembro, las autoridades y los 6rganos a que se refiere el
parrafo primero realicen su mision de deteccién o investigacion recurriendo, dada su
competencia especifica, a personas con un mandato a tal fin que no pertenezcan a la
funcién publica, la posibilidad de intercambiar informacion prevista en el parrafo
primero podra ampliarse a estas personas en las condiciones establecidas en el parrafo
segundo.

Para la aplicacién del parrafo segundo, letra c), las autoridades y los 6rganos a que se
refiere el parrafo primero comunicaran a las autoridades competentes que hayan
facilitado la informacion, la identidad y el mandato preciso de las personas a las que
se transmitira dicha informacién.

Los estados miembros comunicaran a la Comisiony a los demas estados miembros la
identidad de las autoridades y de los érganos que podran recibir informacién con
arreglo al presente apartado.

Articulo 29
Transmisién de informacién a los bancos centrales y autoridades monetarias

Lo dispuesto en la presente Seccién no obstara para que una autoridad competente
transmita a los bancos centrales y demés organismos de funcion similar, en tanto que
autoridades monetarias, y, en su caso, a otras autoridades publicas encargadas de la
supervision de los sistemas de pago, informacion destinada al cumplimiento de su
misién, ni para que dichas autoridades u organismos comuniquen a las autoridades
competentes la informacién que precisen a los efectos del articulo 27.

La informacion recibida en este contexto estard sujeta al secreto profesional
contemplado en la presente Seccién.

Articulo 30

Comunicacién de informacion a las administraciones centrales responsables de la
legislacién financiera

No obstante lo dispuesto en los articulos 24 y 27, los estados miembros podran
autorizar, en virtud de disposiciones legales, la comunicacion de ciertas informaciones
a otros departamentos de sus administraciones centrales responsables de la aplicacion
dela legislacion de supervision de las entidades de crédito, las entidades financieras,
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los servicios de inversion y las empresas de seguros y de reaseguros, asi como a los
inspectores designados por dichos departamentos.

No obstante, dichas comunicaciones sélo podran facilitarse cuando ello sea necesario
por razones de supervision prudencial.

Sin embargo, los estados miembros estableceradn que las informaciones recibidas con
arreglo al articulo 25 y al articulo 28, apartado 1, y las obtenidas por medio de las
verificaciones in situ contempladas en el articulo 16 no puedan en ningln caso ser
objeto de las comunicaciones contempladas en el presente articulo, salvo acuerdo
expreso de la autoridad competente que haya comunicado las informaciones o dela
autoridad competente del Estado miembro en el que se haya efectuado la verificacion
in situ.

Seccion 4

Obligaciones de los auditores
Articulo 31

Obligaciones de los auditores

1. Los estados miembros establecerdn como minimo que toda persona autorizada
conarreglo a la Directiva 84/253/cee [19] que ejerza en una empresa de reaseguros la
funcion descrita en el articulo 51 de la Directiva 78/660/cee [20], en el articulo 37 de
la Directiva 83/349/cee 0 en el articulo 31 de la Directiva 85/611/cee [21], o cualquier
otra funcién legal tendré la obligacion de sefnalar sin demora a las autoridades
competentes cualquier hecho o decisién sobre dicha entidad del que haya tenido
conocimiento en el ejercicio de dicha funcién y que pueda:

a) constituir una violacion material de las disposiciones legales, reglamentarias o
administrativas que establecen las condiciones de autorizacién o que regulan de manera
especifica el ejercicio de la actividad de las empresas de seguros o de reaseguros, o

b) perjudicar la continuidad de la explotacion de la empresa de reaseguros, o
) implicar la denegacién de la certificacion de cuentas o la emisién de reservas.

Se impondra la misma obligacion a dicha persona por lo que respecta a los hechosy
decisiones que llegara a conocer en el marco de una funcién como la descrita en el
primer pérrafo ejercida en una empresa que tenga un vinculo estrecho resultante de
un vinculo de control con la empresa de reaseguros en la que esta persona ejerza la
mencionada funcién.

2. La divulgacion de hechos o decisiones pertinentes contemplados en el presente
articulo, apartado 1, a las autoridades competentes, por parte de las personas
autorizadas con arreglo a la Directiva 84/253/ceg, no constituird violacion de las
restricciones sobre divulgacion de informacion impuesta por contrato o por cualquier
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disposicion legal, reglamentaria o administrativa, niimplicara para dichas personas
ningun tipo de responsabilidad.

CapiTuLo 2

Normas relativas a las provisiones técnicas
Articulo 32

Establecimiento de provisiones técnicas

1. El Estado miembro de origen impondré a cada empresa de reaseguros la obligacién
de constituir provisiones técnicas suficientes para el conjunto de sus actividades.

La cuantia de dichas provisiones se determinara con arreglo a las normas fijadas en la
Directiva 91/674/cee. En su caso, el Estado miembro de origen podra establecer
normas mas especificas de conformidad con el articulo 20 de la Directiva 2002/83/ct.

2. Los estados miembros no mantendrén ni introduciran un sistema de provisién
bruta que requiera la pignoracién de activos para cubrir la provisiéon de primas no
consumidasy de siniestros pendientes si el reasegurador es una empresa de reaseguros
autorizada de conformidad con la presente Directiva o una empresa de seguros
autorizada de conformidad con las Directivas 73/239/cee 0 2002/83/ck.

3. Si el Estado miembro de origen admite la representacion de las provisiones técnicas
con créditos frente a reaseguradores no autorizados de conformidad con la presente
Directiva o empresas de seguros no autorizadas de conformidad con las Directivas
73/239/cee 0 2002/83/ck, establecera las condiciones para aceptar dichos créditos.

Articulo 33
Reservas de estabilizacion

1. El Estado miembro de origen obligara a las empresas de reaseguros que reaseguren
riesgos incluidos en el ramo 14 enumerado en el punto A del anexo a la Directiva 73/
239/ceE a constituir una reserva de estabilizacion que servird para compensar la pérdida
técnica eventual o la tasa de siniestralidad superior a la media que aparezca en este
ramo al final del ejercicio.

2. La reserva de estabilizacion para el reaseguro de crédito se calculara segun las
reglas fijadas por el Estado miembro de origen con arreglo a uno de los cuatro
métodos que figuran en el punto D del anexo a la Directiva 73/239/cee y que se
consideran equivalentes.

3. El Estado miembro de origen podra eximir a las empresas de reaseguros de la
obligacion de constituir reservas de estabilizacion para el reaseguro de seguros de
crédito si sus ingresos de primas o de cuotas por dicho reaseguro son inferiores al 4%
de susingresos totales de primas o de cuotas y a 2500000 tur.
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4. El Estado miembro de origen podré obligar a toda empresa de reaseguros a constituir
reservas de estabilizacion para las clases de riesgos distintas del reaseguro de crédito.
Las reservas de estabilizacion se calcularan seguin las normas establecidas por el Estado
miembro de origen.

Articulo 34
Activos representativos de las provisiones técnicas

1. El Estado miembro de origen debera exigir a todas las empresas de reaseguros que
inviertan los activos que cubren las provisiones técnicas y las reservas de estabilizacion
a que se refiere el articulo 33 de conformidad con las normas siguientes:

a) los activos deberan tomar en consideracién el tipo de operaciones llevadas a cabo
por una empresa de reaseguros, en particular el caracter, el importey la duracion de
los pagos por siniestros esperados, a fin de garantizar la suficiencia, liquidez, seguridad,
calidad, rentabilidad y congruencia de sus inversiones;

b) la empresa de reaseguros debera velar por que los activos se diversifiquen y dispersen
correctamente para permitir que la empresa responda de manera adecuada a los
cambios de la situacion econdmica, en particular a la evolucion de los mercados
financieros y de los mercados inmobiliarios o a catéstrofes con graves repercusiones.
La empresa deberéd evaluar la incidencia de las condiciones de mercado irregulares en
sus activos y diversificarlos de tal forma que se reduzca dicha incidencia;

¢ la inversion en activos cuya negociacién no esté autorizada en un mercado financiero
regulado deberd, en cualquier caso, mantenerse a niveles prudentes;

d) la inversion en instrumentos derivados seré posible en la medida en que contribuya
a reducir los riesgos de inversion o a facilitar la gestion eficaz de la cartera. Deberan
evaluarse de manera prudente, teniendo en cuenta los activos subyacentes, e incluirse
en la evaluacion de los activos de la entidad. La entidad deberd evitar también la
exposicién excesiva a una Unica contrapartida y a otras operaciones derivadas;

e) los activos seran diversificados de manera adecuada a fin de evitar una dependencia
excesiva de un Unico activo, emisor o grupo de empresas, asi como acumulaciones
de riesgos en la cartera en su conjunto. Las inversiones en activos emitidos por el
mismo emisor o por emisores pertenecientes a un mismo grupo no deberan exponer
ala empresa a una concentracion excesiva de riesgo.

Los estados miembros podran decidir no aplicar los requisitos a que se refiere la letra
e) a las inversiones en titulos emitidos por el Estado.

2. Los estados miembros no podran exigir a las empresas de reaseguros situadas en su
territorio que inviertan en determinadas categorias de activos.
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3. Los estados miembros no someteran las decisiones en materia de inversiones de
una empresa de reaseguros situada en su territorio o de su gestor de inversiones a
ningun tipo de autorizacion previa o a exigencias sistematicas de notificacion.

4. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 1 a 3, el Estado miembro de origen
podré, en lo que respecta a todas las empresas de reaseguros que tengan su
administracién central en su territorio, establecer las normas cuantitativas siguientes,
a reserva de que estén justificadas desde un punto de vista prudencial:

a) las inversiones de las provisiones técnicas brutas en monedas distintas de aquellas
en las que estén fijadas las provisiones técnicas deberian limitarse al 30%;

b) las inversiones de las provisiones técnicas brutas en acciones y otros titulos
negociables tratados como acciones, bonos y titulos de deuda no admitidos a
negociacién en un mercado regulado deberian limitarse al 30%;

¢) el Estado miembro de origen podré exigir que cada empresa de reaseguros no
invierta mas del 5% de sus provisiones técnicas brutas en acciones y otros titulos
negociables tratados como acciones, bonos, titulos de deuda y otros instrumentos de
los mercados monetarios y financieros de una misma empresa, y no mas del 10% del
total de sus provisiones técnicas brutas en acciones y otros titulos negociables tratados
como acciones, bonos, titulos de deuda y otros instrumentos de los mercados
monetarios y financieros de empresas miembros de un mismo grupo.

5. Ademas, el Estado miembro de origen establecera reglas mas detalladas para
determinar las condiciones de utilizacion de los importes procedentes de una entidad
con cometido especial como activos para cubrir las provisiones técnicas de conformidad
con lo dispuesto en el presente articulo.

CapiTuLo 3

Normas relativas al margen de solvencia y al fondo de garantia
Seccién 1

Margen de solvencia disponible

Articulo 35

Norma general

Cada Estado miembro obligaréa a toda empresa de reaseguros cuya administracion
central esté situada en su territorio a mantener en todo momento un margen de
solvencia disponible suficiente con respecto al conjunto de sus actividades y que sea,
como minimo, igual a las exigencias de la presente Directiva.

Articulo 36

Elementos que pueden integrar el margen de solvencia
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1. El margen de solvencia disponible estaré constituido por el patrimonio de la empresa
de reaseguros, libre de todo compromiso previsible, deducidos los elementos
intangibles, y comprendera:

a) el capital social desembolsado o, si se trata de mutuas de reaseguros, el fondo
inicial efectivamente desembolsado mas las cuentas de los mutualistas que cumplan
el conjunto de los criterios siguientes:

i) que los estatutos establezcan que sélo podran realizarse pagos a favor de los
mutualistas con cargo a dichas cuentas si dichos pagos no ocasionan un descenso del
margen de solvencia disponible por debajo del nivel obligatorio o, tras la disolucién
de la empresa, si se han liquidado todas las demas deudas de la empresa,

ii) que los estatutos establezcan, en lo relativo a cualquiera de los pagos contemplados
en el inciso i), efectuados por razones diferentes de la baja del mutualista, que éstos
se notifiquen a las autoridades competentes al menos con un mes de antelaciéony
que éstas puedan, durante dicho plazo, prohibir el pago,

i) que las disposiciones pertinentes de los estatutos sélo puedan modificarse previa
declaracion de las autoridades competentes de que no se oponen a la modificacion,
sin perjuicio de los criterios enumerados en los incisos i) y ii);

b) las reservas legales o libres que no correspondan a los compromisos suscritos ni
hayan sido clasificadas como reservas de estabilizacién;

c) los beneficios o pérdidas acumuladas una vez deducidos los dividendos a pagar.

2. Del margen de solvencia disponible se deduciran las acciones propias que posea
directamente la empresa de reaseguros.

Para las empresas de reaseguros que descuenten o reduzcan sus provisiones técnicas
para siniestros en seguros de no vida a fin de tener en cuenta la rentabilidad de las
inversiones segun lo permitido por la el articulo 60, apartado 1, letra g), de la Directiva
91/674/cex, el margen de solvencia disponible se reducira en la diferencia entre las
provisiones técnicas no descontadas o las provisiones técnicas antes de las deducciones
que figuren en la memoria integrante de las cuentas anuales, y las provisiones técnicas
descontadas o las provisiones técnicas tras las deducciones. Este ajuste se efectuara
para todos los riesgos enumerados en el punto A del anexo de la Directiva 73/239/cee,
a excepcién de los riesgos enumerados en los ramos 1y 2 del punto A de dicho
anexo. Para los ramos distintos del 1 o el 2 del punto A de dicho anexo, no sera
necesario efectuar ajuste alguno con respecto al descuento de las prestaciones en
forma de renta incluidas en las provisiones técnicas.

Ademas de las deducciones contempladas en los parrafos primero y segundo, se
deducirdn también del margen de solvencia disponible los siguientes elementos:

a) las participaciones que tenga la empresa de reaseguros en las entidades siguientes:
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i) empresas de seguros a efectos del articulo 6 de la Directiva 73/239/cet, del articulo
4 de la Directiva 2002/83/ce o del articulo 1, letra b), de la Directiva 98/78/ct,

ii) empresas de reaseguros a efectos del articulo 3 de la presente Directiva o empresas
de reaseguros de un tercer pais a efectos del articulo 1, apartado 1, de la Directiva 98/
78/ck,

iii) sociedades de cartera de seguros a efectos del articulo 1, letra i), de la Directiva
98/78/ct,

iv) entidades de crédito y entidades financieras a efectos del articulo 1, apartados 1y
5, dela Directiva 2000/12/c,

v) empresas de inversién y entidades financieras a efectos del articulo 1, apartado 2,
de la Directiva 93/22/cee [22] y del articulo 2, apartados 4y 7, de la Directiva 93/6/cee
[23];

b) cada uno de los siguientes elementos que la empresa de reaseguros posea en las
entidades definidas en la letra a) en las que tenga participaciones:

i) los instrumentos contemplados en el apartado 4,

ii) los instrumentos contemplados en el articulo 27, apartado 3, de la Directiva 2002/
83/cE,

iii) los créditos subordinados y los instrumentos contemplados en el articulo 35y en
el articulo 36, apartado 3, de la Directiva 2000/12/c.

Cuando se tengan temporalmente acciones en otra entidad de crédito, entidad
financiera, empresa de inversién, empresa de seguros o de reaseguros o sociedad de
cartera de seguros, en el marco de una operacién de asistencia financiera destinada al
saneamiento y salvamento de dicha entidad, la autoridad competente podra permitir
excepciones a las disposiciones en materia de deduccién contempladas en el parrafo
tercero, letras a) y b).

Como alternativa a la deducciéon de los elementos contemplados en el parrafo tercero,
letras a) y b), que la empresa de reaseguros posea en entidades de crédito, empresas
de inversion y entidades financieras, los estados miembros podran autorizar a sus
empresas de reaseguros a aplicar, mutatis mutandis, los métodos 1, 2 0 3 del anexo
| de la Directiva 2002/87/ce. El método 1 (“Consolidacion contable”) sélo se aplicara
si la autoridad competente confia en el nivel de gestion integrada y de control interno
de las entidades incluidas en el &mbito de aplicacién de la consolidacién. El método
que se elija deberé aplicarse posteriormente de forma sistemética.

Los estados miembros podran disponer que, para calcular el margen de solvencia que
establece la presente Directiva, las empresas de reaseguros sujetas a la supervisiéon
adicional, con arreglo a la citada Directiva 98/78/ct 0 a la supervision adicional con
arreglo a la citada Directiva 2002/87/ct, podran no deducir los elementos contemplados
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en el parrafo tercero, letras a) y b), que posean en entidades de crédito, entidades
financieras, empresas de inversion, empresas de seguros o de reaseguros o sociedades
de cartera de seguros incluidas en el &mbito de la supervisién adicional.

A efectos de la deduccién de participaciones contemplada en este apartado, el término
participacién se entendera en el sentido del articulo 1, letra f), de la Directiva 98/78/
CE.

3. El'margen de solvencia disponible podra estar constituido asimismo por:

a) las acciones acumulativas preferentes y los préstamos subordinados hasta el 50%
del margen de solvencia, el menor entre el disponible y el obligatorio, si bien sélo se
admitirdn hasta un 25% de dicho margen los préstamos subordinados a plazo fijo o
las acciones acumulativas preferentes de duraciéon determinada, siempre y cuando,
en caso de quiebra o liquidacion de la empresa de reaseguros, existan acuerdos
vinculantes en virtud de los cuales los préstamos subordinados o las acciones preferentes
tengan un rango inferior al de los créditos de todos los demés acreedores y no sean
reembolsados hasta que no se hayan liquidado todas las restantes deudas pendientes
en ese momento.

Ademas, los préstamos subordinados deberan cumplir los requisitos siguientes:
i) que Unicamente se tomen en consideracion los fondos efectivamente desembolsados,

ii) para los préstamos a plazo fijo, que el vencimiento inicial sea de cinco afios como
minimo. Al menos un afio antes del vencimiento, la empresa de reaseguros sometera
a la aprobacién de las autoridades competentes un plan indicando como el margen
de solvencia disponible serd mantenido o reconducido al nivel exigido en la fecha de
vencimiento, excepto si la cuantia hasta la cual el préstamo puede incluirse en los
componentes del margen de solvencia disponible es objeto de una reduccién progresiva
durante al menos los Ultimos cinco afos anteriores a la fecha de vencimiento. Las
autoridades competentes podran autorizar el reembolso anticipado de tales préstamos
previa solicitud de la empresa de reaseguros emisora y siempre que su margen de
solvencia disponible no se sitUe por debajo del nivel obligatorio,

iii) que los préstamos cuyo vencimiento no se haya fijado sean solamente
reembolsables mediante un preaviso de cinco ahos, salvo en el caso de que hayan
dejado de considerarse como un componente del margen de solvencia disponible o
salvo que para su reembolso anticipado se exija expresamente la autorizacion previa
de las autoridades competentes. En este Ultimo caso, la empresa de reaseguros
informara a las autoridades competentes al menos seis meses antes de la fecha del
reembolso propuesto, con indicacién del margen de solvencia disponible y requerido
antes y después de dicho reembolso. Las autoridades competentes autorizaran el
reembolso siempre y cuando no exista riesgo de que el margen de solvencia disponible
se sitUe por debajo del nivel requerido,
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iv) que el contrato de préstamo no incluya clausulas que prevean que, en determinadas
circunstancias que no sean la liquidacién de la empresa de reaseguros, la deuda
deberé reembolsarse antes de la fecha de reembolso acordada,

v) gue el contrato de préstamo sélo se pueda modificar una vez que las autoridades
competentes hayan declarado que no se oponen a la modificacién;

b) valores de duracién indeterminada y otros instrumentos, incluidas las acciones
acumulativas preferentes distintas de las mencionadas en la letra a), hasta el 50% del
margen de solvencia disponible o, si es inferior, del margen de solvencia obligatorio,
para el total de dichos valores y de los préstamos subordinados mencionados en la
letra a), siempre y cuando cumplan los siguientes requisitos:

i) no podran reembolsarse a iniciativa del portador o sin el acuerdo previo de la
autoridad competente,

ii) el contrato de emisién deberd dar a la empresa de reaseguros la posibilidad de
diferir el pago de los intereses del préstamo,

iii) los créditos del prestamista sobre la empresa de reaseguros deberan estar enteramente
subordinados a los de todos los acreedores no subordinados,

iv) los documentos que regulan la emision de titulos deberdn prever la capacidad de
la deuda y de los intereses no desembolsados para absorber las pérdidas, a la vez que
permitan a la empresa de reaseguros continuar sus actividades,

v) sélo se tendran en cuenta los importes efectivamente desembolsados.

4. A peticién debidamente justificada de la empresa de reaseguros ante la autoridad
competente del Estado miembro de origen y con el acuerdo de dicha autoridad
competente, el margen de solvencia disponible podra estar constituido asimismo
por:

a) la mitad de la fraccién no desembolsada del capital social o del fondo inicial,
cuando la parte desembolsada alcance el 25% de dicho capital o fondo, hasta un
méaximo del 50% del margen de solvencia disponible o, si es inferior, del margen de
solvencia obligatorio;

b) las derramas de cuotas que las mutuas y las sociedades de tipo mutualista de no
vida con cuotas variables pueden exigir a sus socios con cargo al ejercicio hasta la
mitad de la diferencia entre las derramas méximas y las efectivamente exigidas; no
obstante, las posibilidades de derrama no podréan representar més del 50% del margen
de solvencia disponible o, si es inferior, del margen de solvencia obligatorio. Las
autoridades nacionales competentes estableceran directrices fijando las condiciones
en las que podran aceptarse las derramas;

¢) las plusvalias latentes netas resultantes de la valoracion de elementos del activo, en
la medida en que tales plusvalias latentes netas no tengan un caracter excepcional.
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5. Ademas, en relacion con las actividades de reaseguro de vida, el margen de solvencia
disponible, a peticion debidamente justificada de la empresa de reaseguros ante la
autoridad competente del Estado miembro de origen y con el acuerdo de dicha
autoridad competente, podréa estar constituido asimismo por:

a) hasta el 31 de diciembre de 2009, un importe igual al 50% de los beneficios
futuros de la empresa, sin que exceda del 25% del margen de solvencia disponible o,
si es inferior, del margen de solvencia obligatorio; el importe de los beneficios futuros
se obtendra multiplicando el beneficio anual estimado por el multiplicador que
represente la duracién residual media de los contratos; este factor no podra ser superior
a 6; el beneficio anual estimado no excedera de la media aritmética de los beneficios
obtenidos durante los cinco Ultimos afos en las actividades enumeradas en el articulo
1, apartado 2, de la Directiva 2002/83/ct.

Las autoridades competentes sélo podran aceptar la inclusion de esta cantidad para el
margen de solvencia disponible:

i) cuando se presente un informe actuarial a las autoridades competentes justificando
la probabilidad de que se produzcan estos beneficios en el futuro, y

ii) siempre que esa parte de beneficios futuros que surjan de plusvalias latentes netas
en el apartado 4, letra ¢), no haya sido ya tenida en cuenta;

b) en caso de no haberse diferido la imputaciéon de los gastos de adquisicién
(zillmerizacion) o en el caso de haberse diferido por importe inferior al que se deduce
de los recargos para gastos de adquisiciéon incluidos en las primas, la diferencia entre
la provision matematica no zillmerizada o parcialmente zillmerizada, y la provisiéon
matematica zillmerizada a una tasa de zillmerizaciéon igual al recargo para gastos de
adquisicién contenido en la prima. Esta diferencia no podra sin embargo exceder del
3,5% de la diferencia entre los capitales asegurados de las operaciones de reaseguro
deviday las provisiones mateméticas correspondientes para el conjunto de los contratos
en los que la zillmerizacion sea posible. El importe resultante serd minorado con el
importe de los gastos de adquisicion diferidos que se reflejen en el activo.

6. Las modificaciones del presente articulo, apartados 1 a 5, a fin de tener en cuenta
la evolucion que justifique un ajuste técnico de los elementos que pueden integrar el
margen de solvencia disponible se adoptaran de conformidad con el procedimiento
establecido en el articulo 55, apartado 2.

Seccién 2
Margen de solvencia obligatorio
Articulo 37

Margen de solvencia obligatorio para actividades de reaseguro de no vida




SECCION LEGISLATIVA

1. El margen de solvencia obligatorio se determinaré con relacion, bien al importe
anual de las primas o cuotas, bien a la siniestralidad media en los tres Gltimos ejercicios.

No obstante, cuando la empresa de reaseguros sélo cubra esencialmente uno o varios
de los riesgos de crédito, tormenta, granizo o helada, se tendrén en cuenta, como
periodo de referencia para el célculo de la siniestralidad media, los siete Ultimos
€ejercicios.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 40, el importe del margen de solvencia
obligatorio sera igual al mayor de los dos resultados establecidos en el presente articulo,
apartados 3y 4.

3. La base de primas se calculard empleando el valor de las primas o cuotas brutas
devengadas segun se especifica posteriormente, o bien, si es mas elevado, de las
primas o cuotas brutas imputadas en el gjercicio.

Las primas o cuotas correspondientes a los ramos 11, 12 y 13 enumerados en el
punto A del anexo a la Directiva 73/239/cee se aumentaran en un 50%.

Las primas o cuotas correspondientes a los ramos distintos del 11, 12y 13 enumerados
en el punto A del anexo a la Directiva 73/239/cee podran aumentarse en un 50% en
el caso de actividades o tipos de contratos de reaseguro especificos habida cuenta de
las caracteristicas propias de dichas actividades o contratos y de conformidad con el
procedimiento contemplado en el articulo 55, apartado 2, de la presente Directiva. Se
sumaran las primas o cuotas de las operaciones de reaseguro durante el Gltimo ejercicio,
incluidos todos los recargos accesorios.

De este total se restara el importe de las primas o cuotas anuladas durante el Gltimo
ejercicio econdémico, asi como el importe total de los impuestos y gravamenes
correspondientes a las primas o cuotas incluidas en dicho total.

Elimporte asi obtenido se dividird en dos tramos, el primero de los cuales comprendera
hasta 50000000 eur, y el segundo, el resto; se calcularany se sumaranel 18y el 16%
de dichos tramos respectivamente.

La suma asi obtenida se multiplicara por la relacién existente, para el conjunto de los
tres Ultimos ejercicios, entre la siniestralidad a cargo de la empresa de reaseguros
después de deducir la siniestralidad a cargo de la retrocesion y el importe de la
siniestralidad bruta; dicha relacién no podréa ser en ninglin caso inferior al 50%. Previa
solicitud y justificacion por parte de la empresa de reaseguros a la autoridad competente
del Estado miembro de origen y con la conformidad de dicha autoridad, podran
deducirse también con caracter de retrocesion los importes recuperables procedentes
de las entidades con cometido especial contempladas en el articulo 46.

Con la aprobacion de las autoridades competentes, podran utilizarse métodos
estadisticos para asignar las primas o cuotas.
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4. La base de siniestros se calcularé del siguiente modo, computando, en relacion
conlosramos 11, 12y 13 enumerados en el punto A del anexo de la Directiva 73/
239/cee, los siniestros, provisiones y recobros, aumentados en un 50%.

Los siniestros, provisiones y recobros correspondientes a los ramos distintos del 11,
12 y 13 enumerados en el punto A del anexo a la Directiva 73/239/cee podran
aumentarse en un 50% en el caso de actividades o tipos de contratos de reaseguro
especificos habida cuenta de las caracteristicas propias de dichas actividades o contratos
y de conformidad con el procedimiento contemplado en el articulo 55, apartado 2,
de la presente Directiva.

Se acumularan (sin deduccién de los siniestros a cargo de los retrocesionarios) los
importes de los siniestros pagados durante los periodos contemplados en el apartado
1.

A esta suma se afnadira el importe de las provisiones para siniestros pendientes
constituidas al final del Gltimo ejercicio.

De este resultado se restaran los importes de los recobros habidos durante los periodos
contemplados en el apartado 1.

Del resultado asi obtenido se restara el importe de las provisiones para siniestros,
constituidas al comienzo del segundo ejercicio anterior al Ultimo ejercicio cerrado. Si
el periodo de referencia establecido en el apartado 1 equivale a siete anos, se deducira
el importe de las provisiones para siniestros, constituidas al comienzo del sexto ejercicio
anterior al Ultimo ejercicio cerrado.

El tercio, o la séptima parte, del importe asi obtenido, segiin cual sea el periodo de
referencia utilizado con arreglo al apartado 1, se dividird en dos tramos, el primero de
los cuales comprendera hasta 35000000 eur y el segundo, el resto; se calculardny se
sumaran el 26y el 23% de dichos tramos respectivamente.

La suma asi obtenida se multiplicara por la relacién existente, para el conjunto de los
tres Ultimos ejercicios, entre la siniestralidad a cargo de la empresa después de deducir
la siniestralidad a cargo del reaseguro y el importe de la siniestralidad bruta; dicha
relacién no podra ser en ninguin caso inferior al 50%. Previa solicitud y justificacion
por parte de la empresa de reaseguros a la autoridad competente del Estado miembro
de origen y con la conformidad de dicha autoridad, podran deducirse también con
caracter de retrocesion los importes recuperables procedentes de las entidades con
cometido especial contempladas en el articulo 46.

Con la aprobacién de las autoridades competentes, podran utilizarse métodos
estadisticos para asignar los siniestros, provisionesy recobros.

5. Si el margen de solvencia obligatorio calculado con arreglo a los apartados 2, 3y
4 es inferior al margen de solvencia obligatorio del afio precedente, el margen de
solvencia obligatorio sera por lo menos igual al del afo precedente multiplicado por
el coeficiente que resulte de dividir las provisiones técnicas para siniestros al final del
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ultimo ejercicio econémico entre las provisiones técnicas para siniestros al comienzo
del Ultimo ejercicio. En estos calculos las provisiones técnicas se computaran netas de
retrocesion, y el citado coeficiente no podré ser en ninglin caso superior a uno.

6. Los porcentajes aplicables a los tramos mencionados en el apartado 3, parrafo
quinto, y en el apartado 4, parrafo séptimo, se reducirédn a un tercio en el caso del
reaseguro del seguro de enfermedad gestionado segn una técnica similar a la del
seguro de vida, cuando:

a) las primas percibidas se calculen basandose en tablas de morbilidad segun los
métodos matematicos aplicados en materia de seguros;

b) se establezca una provision de envejecimiento;

¢) se incluya un suplemento en la prima para constituir un margen de seguridad por
un importe suficiente;

d) la empresa de seguros sélo pueda rescindir el contrato antes del vencimiento del
tercer afo del seguro, como plazo méximo;

e) el contrato prevea la posibilidad de aumentar las primas o reducir las prestaciones
incluso para los contratos vigentes.

Articulo 38
Margen de solvencia obligatorio para actividades de reaseguro de vida

1. El margen de solvencia obligatorio para las actividades de reaseguro de vida estara
determinado de conformidad con lo dispuesto en el articulo 37.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente articulo, apartado 1, el Estado miembro
de origen podra prever que, para los tipos de reaseguro de las actividades de seguro
que entran en el dmbito del articulo 2, apartado 1, letra a), de la Directiva 2002/83/
ce vinculados a fondos de inversién o a contratos con participacion y para las
operaciones a que se refiere el articulo 2, apartado 1, letra b), asi como el articulo 2
apartado 2, letras c), d) y e), de la Directiva 2002/83/ct, el margen de solvencia
obligatorio se determinara de conformidad con lo dispuesto en el articulo 28 de la
Directiva 2002/83/ct.

Articulo 39

Margen de solvencia obligatorio para las empresas de reaseguros que realicen
simultdneamente actividades de reaseguro de no vida y de vida

1. El Estado miembro de origen obligaré a toda empresa de reaseguros que realice
simultdneamente actividades de reaseguro de no vida y de vida a poseer un margen
de solvencia disponible igual al total de los margenes de solvencia obligatorios
correspondientes a las actividades de reaseguro de no vida y de vida, el cual se
determinara con arreglo a lo dispuesto en los articulos 37 y 38 respectivamente.
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2. Cuando el margen de solvencia disponible no alcance el nivel requerido en el
presente articulo, apartado 1, las autoridades competentes aplicaran las medidas
previstas en los articulos 42 y 43.

Seccién 3

Fondo de garantia

Articulo 40

Importe del fondo de garantia

1. El fondo de garantia estaré constituido por un tercio del margen de solvencia
obligatorio regulado en los articulos 37, 38 y 39. Dicho fondo estara compuesto por
los elementos enumerados en el articulo 36, apartados 1, 2y 3, y, con el acuerdo de
las autoridades competentes del Estado miembro de origen, por el elemento incluido
en el articulo 36, apartado 4, letra c).

2. El fondo de garantia serd como minimo de 3000000 Eukr.

Cada Estado miembro podra prever que, en relaciéon con las empresas de reaseguros
cautivas, el fondo minimo de garantia no seré inferior a 1000000 Eur.

Articulo 41
Revision del importe del fondo de garantia

1. Las cantidades en euros establecidas en el articulo 40, apartado 2, seran objeto de
una revisién anual que se iniciaré a partir 10 de diciembre de 2007, a fin de tener en
cuenta los cambios en el indice europeo de precios al consumo referido a todos los
estados miembros, con arreglo a lo publicado por Eurostat.

Las cantidades se adaptaran automaticamente aumentando su importe inicial en euros
en el cambio porcentual de dicho indice durante el periodo transcurrido entre la
entrada en vigor de la presente Directiva y la fecha de revision, redondeado hasta un
multiplo de 100000 tu.

Si el cambio porcentual desde la Ultima actualizacion es inferior al 5% no se efectuara
actualizaciéon alguna.

2. La Comisiéon informara anualmente al Parlamento Europeo y al Consejo acerca de
la revision y de las cantidades actualizadas segun lo contemplado en el apartado 1.

CariTuLo 4

Empresas de reaseguros en dificultades o en situacion irregular y revocacion de la
autorizacién
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Articulo 42
Empresas de reaseguros en dificultades

1. Si una empresa de reaseguros no se ajustare a las disposiciones del articulo 32, la
autoridad competente del Estado miembro de origen de la empresa podra prohibir la
libre disposicion de los activos, una vez haya informado de su intencién a las
autoridades competentes de los estados miembros de acogida.

2. Para restablecer la situacion financiera de una empresa de reaseguros cuyo margen
de solvencia no alcance el minimo prescrito en los articulos 37, 38 y 39, la autoridad
competente del Estado miembro de origen exigird un plan de saneamiento, que
debera ser sometido a su aprobacién.

En circunstancias excepcionales, si la autoridad competente considera que la posicién
financiera de la empresa de reaseguros va a seguir deteriordndose, podra también
restringir o prohibir la libre disposicién de los activos de la empresa de reaseguros.
Informaré a las autoridades de los demas estados miembros en cuyo territorio la
empresa de reaseguros ejerza su actividad de toda medida adoptada y éstas, a peticién
de la primera autoridad, adoptaran las mismas medidas que las que aquélla haya
adoptado.

3. Si el margen de solvencia no alcanzase el fondo de garantia minimo definido en el
articulo 40, la autoridad competente del Estado miembro de origen exigira a la empresa
de reaseguros un plan de financiacién a corto plazo, que deberé ser sometido a su
aprobacion.

Podré, ademaés, restringir o prohibir la libre disposicion de los activos de la empresa
de reaseguros. Informaré de ello a las autoridades de todos los demas estados
miembros, las cuales, a instancia suya, adoptaran idénticas medidas.

4. Cada Estado miembro adoptara las disposiciones necesarias para poder prohibir,
de conformidad con su derecho nacional, la libre disposicién de los activos localizados
en su territorio, a peticién, en los casos previstos en los apartados 1, 2y 3, del Estado
miembro de origen de la empresa de reaseguros, que debera designar los activos que
deban ser objeto de estas medidas.

Articulo 43
Plan de recuperacion financiera

1. Los estados miembros velaran por que las autoridades competentes estén facultadas
para exigir un plan de recuperacion financiera a aquellas empresas de reaseguros en
las que, a juicio de las autoridades competentes, peligren sus obligaciones derivadas
de los contratos de reaseguro.

2. El plan de recuperacién financiera debera, por lo menos, contener indicaciones o
justificaciones correspondientes a los préximos tres ejercicios, relativas a:

N



SECCION LEGISLATIVA

a) las estimaciones de los gastos de gestion, en especial las comisiones y los gastos
generales corrientes;

b) un plan que establezca estimaciones detalladas de los ingresos y gastos relativos a
las aceptaciones en reaseguro y a las cesiones en reaseguro;

@) los balances de situacion previstos;

d) estimaciones de los recursos financieros con los que se pretenda cubrir los
compromisos contraidos y el margen de solvencia obligatorio;

e) la politica global de retrocesion.

3. Enlos casos en que las obligaciones contractuales de la empresa de reaseguros
estén amenazadas debido al deterioro de la situacién financiera de la empresa de
reaseguros, los estados miembros velardn por que las autoridades competentes estén
facultadas para obligar a las empresas de reaseguros a tener un margen de solvencia
obligatorio mas alto, a fin de garantizar que la empresa de reaseguros pueda cumplir
en un futuro préximo los requisitos de solvencia. El nivel de este margen de solvencia
obligatorio mas elevado se basaré en el plan de recuperacion financiera contemplado
enel apartado 1.

4. Los estados miembros velaran por que las autoridades competentes estén facultadas
para revisar a la baja todos los elementos que pueden integrar el margen de solvencia
disponible, en particular cuando se haya producido un cambio significativo en el
valor de mercado de estos elementos desde el fin del ejercicio anterior.

5. Los estados miembros velaran por que las autoridades competentes estén facultadas
para disminuir la reducciéon basada en la retrocesiéon del margen de solvencia
determinado con arreglo a los articulos 37, 38 y 39 cuando:

a) la naturaleza o la calidad de los contratos de retrocesion haya cambiado
significativamente desde el ejercicio anterior;

b) en los contratos de retrocesién no se estipule, o sea limitada, la transferencia del
riesgo.

6. En caso de que las autoridades competentes hayan requerido un plan de recuperacion
financiera a la empresa de reaseguros con arreglo al presente articulo, apartado 1, se
abstendran de emitir el certificado a que se refiere el articulo 18, en tanto consideren
que sus obligaciones resultantes de contratos de reaseguro estan amenazadas en el
sentido de dicho apartado 1.

Articulo 44
Revocacion de la autorizacion

1. La autorizacién concedida a la empresa de reaseguros por la autoridad competente
del Estado miembro de origen podra ser revocada por esta autoridad cuando la empresa:
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a) no haga uso de la autorizacién en un plazo de doce meses, renuncie a ella
expresamente o cese de ejercer su actividad durante un periodo superior a seis meses,
a menos que el Estado miembro haya previsto la caducidad de la autorizacion en
estos supuestos;

b) no cumpla ya las condiciones de acceso;

) no haya podido llevar a efecto, en el plazo fijado, las medidas previstas en el plan
de saneamiento o en el plan de financiaciéon contemplados en el articulo 42;

d) incumpla de manera grave las obligaciones que le incumban en virtud de la regulacién
que le sea aplicable.

En caso de revocacion o de caducidad de la autorizacion, la autoridad competente
del Estado miembro de origen informaré a las autoridades competentes de los restantes
estados miembros, que adoptaran las medidas oportunas para impedir que la empresa
de reaseguros inicie nuevas operaciones en su territorio, ya sea en virtud del derecho
de establecimiento o de la libre prestacién de servicios.

2. Toda decisién de revocar una autorizacion debera motivarse de una manera precisa
y notificarse a la empresa de reaseguros interesada.

TiruLo v

DISPOSICIONES RELATIVAS AL REASEGURO LIMITADO Y A LAS ENTIDADES CON COMETIDO ESPECIAL
Articulo 45

Reaseguro limitado

1. El Estado miembro de origen podra adoptar disposiciones especificas en lo que
respecta al ejercicio de actividades de reaseguro limitado con respecto a:

- condiciones obligatorias que deben incluirse en todos los contratos emitidos,

- procedimientos administrativos y contables sélidos, mecanismos de control interno
adecuados y exigencias en materia de control de los riesgos,

- exigencias en materia contable, prudencial y de informacion estadistica,

- establecimiento de provisiones técnicas para garantizar su adecuacién, fiabilidad y
objetividad,

- inversion de los activos que cubran las provisiones técnicas con el fin de garantizar
que tomen en consideracion el tipo de operaciones efectuadas por la empresa de
reaseguros y, en particular, el caracter, el importe y la duracién de los pagos por
siniestros esperados para garantizar la suficiencia, liquidez, seguridad, rentabilidad y
congruencia de sus activos,
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- normas relativas al margen de solvencia disponible, al margen de solvencia obligatorio
y al fondo minimo de garantia que debera mantener la empresa de reaseguros en
relacién con actividades de reaseguro limitado.

2. Enaras de la transparencia, los estados miembros comunicaran sin demora a la
Comisién el texto de cualquier medida establecida por su legislacion nacional a los
fines del apartado 1.

Articulo 46
Entidades con cometido especial

1. Siun Estado miembro decide autorizar el establecimiento en su territorio de entidades
con cometido especial en el sentido de la presente Directiva, deberé exigir su autorizacion
oficial previa.

2. El Estado miembro en que esté establecida la entidad con cometido especial fijara
las condiciones en que se llevaran a cabo las actividades de dicha entidad. En particular,
dicho Estado miembro establecera las normas relativas a lo siguiente:

- dmbito de autorizacion,
- condiciones obligatorias que deberdn incluirse en todos los contratos emitidos,

- honorabilidad y cualificaciones profesionales apropiadas de los gestores de las
entidades con cometido especial,

- exigencias de idoneidad para los accionistas o socios que posean una participaciéon
cualificada en la entidad con cometido especial,

- procedimientos administrativos y contables sélidos, mecanismos de control interno
adecuados y exigencias en materia de gestion de riesgos,

- exigencias en materia contable, prudencial y de informacién estadistica,
- exigencias de solvencia de las entidades con cometido especial.

3. Enaras de la transparencia, los estados miembros comunicaran sin demora a la
Comisién el texto de cualquier medida establecida por su legislacion nacional a los
fines del apartado 2.

Tituto v
DISPOSICIONES SOBRE EL DERECHO DE ESTABLECIMIENTO Y LA LIBRE PRESTACION DE SERVICIOS
Articulo 47

Empresas de reaseguros que no respetan las normas juridicas
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1. Silas autoridades competentes del Estado miembro de acogida comprueban que
una empresa de reaseguros que tiene una sucursal o que opera en virtud de la libre
prestacion de servicios en su territorio no respeta las normas juridicas de este Estado
que le sean aplicables, dichas autoridades invitaran a la empresa de reaseguros a que
ponga fin a esta situacién irregular. Al mismo tiempo, comunicaran los hechos a la
autoridad competente del Estado miembro de origen.

Si, a pesar de las medidas adoptadas por la autoridad competente del Estado miembro
de origen o debido a que estas medidas no resultan adecuadas, la empresa de reaseguros
sigue infringiendo las normas juridicas en vigor en el Estado miembro de acogida,
este Ultimo podra adoptar, tras informar de ello a las autoridades competentes del
Estado miembro de origen, las medidas apropiadas para prevenir o reprimir nuevas
irregularidades y, si fuere absolutamente necesario, impedir que la empresa de
reaseguros siga celebrando nuevos contratos de reaseguro en su territorio. Los estados
miembros velaran para que sea posible efectuar en su territorio las notificaciones a las
empresas de reaseguros.

2. Toda medida adoptada en aplicacién del apartado 1y que implique sanciones o
restricciones al ejercicio de la actividad de reaseguros deberd estar debidamente
motivada y se notificara a la empresa de reaseguros afectada.

Articulo 48
Liquidacién

En caso de liquidacién de una empresa de reaseguros, los compromisos derivados de
los contratos suscritos a través de una sucursal o en virtud de la libre prestacion de
servicios se ejecutaran de la misma forma que los compromisos derivados de los
demas contratos de reaseguros de dicha empresa.

Titutow

EMPRESAS DE REASEGUROS QUE TIENEN SU ADMINISTRACION CENTRAL FUERA DE LA COMUNIDAD Y EJERCEN
ACTIVIDADES DE REASEGURO EN LA COMUNIDAD

Articulo 49
Principio y condiciones para el ejercicio de la actividad de reaseguro

Un Estado miembro no aplicaré a las empresas de reaseguros que tengan su
administracién central fuera de la comunidad y accedan a la actividad de reaseguro o
la ejerzan en su territorio disposiciones que conduzcan a un trato mas favorable que
aquél al que estén sometidas las empresas de reaseguros que tengan su administracion
central en dicho Estado miembro.

Articulo 50

Acuerdos con terceros paises
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1. La Comision podra presentar propuestas al Consejo para la negociacion de acuerdos
con uno o més terceros paises en relacién con las modalidades de ejercicio de la
supervision de:

a) empresas de reaseguros que tienen su administracion central en un tercer paisy
ejercen actividades de reaseguro en la comunidad;

b) empresas de reaseguros que tienen su administracion central en la comunidad y
ejercen actividades de reaseguro en el territorio de un tercer pafs.

2. Los acuerdos contemplados en el apartado 1 tendran por objeto, en particular,
garantizar, en condiciones de equivalencia de la supervisiéon prudencial, el acceso
efectivo de las empresas de reaseguros al territorio de cada parte contratantey el
reconocimiento mutuo de las normas y practicas prudenciales en el ambito del
reaseguro. Tendran, ademés, por objeto garantizar:

a) que las autoridades competentes de los estados miembros puedan obtener la
informacién necesaria para la supervision de las empresas de reaseguros que tienen
su administracién central en la comunidad y ejercen actividades en el territorio de los
terceros paises interesados;

b) que las autoridades competentes de terceros paises puedan obtener la informacion
necesaria para la supervision de las empresas de reaseguros que tienen su administracion
central en su territorio y ejercen actividades en la comunidad.

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 300, apartados 1y 2, del Tratado, la
Comision, con la asistencia del Comité Europeo de Seguros y Pensiones de Jubilacion,
examinaré el resultado de las negociaciones contempladas en el presente articulo,
apartado 1, y la situacion que se derive de las mismas.

TituLo v

FILIALES DE EMPRESAS MATRICES SOMETIDAS AL DERECHO DE UN TERCER PAIS Y ADQUISICIONES DE PARTICIPACIONES
POR DICHAS EMPRESAS MATRICES

Articulo 51
Informacién de los estados miembros a la Comision

Las autoridades competentes de los estados miembros informaran a la Comisiény a
las autoridades competentes de otros estados miembros:

a) de cualquier autorizacién de una filial, directa o indirecta, de una o varias empresas
matrices que se rijan por el derecho de un tercer pafs;

b) de cualquier adquisicién, por parte de dichas empresas matrices, de participaciones
en una empresa de reaseguros de la comunidad que hiciera de esta Ultima su filial.
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Cuando se concede la autorizacién mencionada en la letra a) a una filial directa o
indirecta de una o varias empresas matrices sujetas al derecho de un tercer pais,
debera especificarse la estructura del grupo en la notificacion que las autoridades
competentes dirijan a la Comision.

Articulo 52
Tratamiento de las empresas de reaseguros de la comunidad por terceros paises

1. Los estados miembros informaran a la Comision de las dificultades de caracter
general que encuentren sus empresas de reaseguros para establecerse y ejercer sus
actividades en un tercer pafs.

2. La Comisién elaborara, de forma periddica, un informe en el que se examine el
trato concedido en terceros paises a las empresas de reaseguros de la comunidad, tal
como dicho trato se entiende en el apartado 3, en lo que se refiere al establecimiento
de empresas de reaseguros comunitarias en terceros paises, la adquisiciéon de
participaciones en empresas de reaseguros de terceros paises, el gjercicio de actividades
de reaseguro por dichas empresas establecidas y la prestacion transfronteriza de
actividades de reaseguro de la comunidad a terceros paises. La Comision presentara
dichos informes al Consejo acompanados, en su caso, de propuestas o
recomendaciones adecuadas.

3. Sibaséandose en los informes mencionados en el apartado 2 o en otras informaciones,
la Comisidon comprueba que un tercer pais no concede a las empresas de reaseguros
comunitarias un acceso efectivo al mercado, podra presentar al Consejo
recomendaciones para que se le otorgue un mandato de negociacién adecuado para
obtener un mejor acceso al mercado de las empresas de reaseguros comunitarias.

4. Las medidas que se adopten en virtud del presente articulo deberén ajustarse a las
obligaciones contraidas por la comunidad con arreglo a cualquier acuerdo internacional
y, en particular, en la Organizacién Mundial del Comercio.

TituLo v

OTRAS DISPOSICIONES

Articulo 53

Derecho de recurso ante los tribunales

Los estados miembros velaran para que las decisiones adoptadas en relacién con una
empresa de reaseguros en aplicacién de las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas de aplicacion de la presente Directiva estén sujetas al derecho de
recurso jurisdiccional.

Articulo 54

Cooperacién entre los estados miembros y la Comisién
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1. Los estados miembros cooperaran entre si para facilitar la supervision del reaseguro
en la comunidad y la aplicacion de la presente Directiva.

2. La Comisiony las autoridades competentes de los estados miembros colaboraran
estrechamente para facilitar la supervision del reaseguro dentro de la comunidad y
para examinar las dificultades que pudieran surgir en la aplicacién de la presente
Directiva.

Articulo 55
Procedimiento de comité

1. La Comisién estara asistida por el Comité Europeo de Seguros y Pensiones de
Jubilacion.

2. Enlos casos en que se haga referencia al presente apartado, serdn de aplicacién los
articulos 5y 7 de la Decision 1999/468/ce, observando lo dispuesto en su articulo 8.

El plazo contemplado en el articulo 5, apartado 6, de la Decision 1999/468/ce queda
fijado en tres meses.

3. El Comité aprobara su reglamento interno.
Articulo 56
Medidas de aplicacién

Las siguientes medidas de aplicacion de la presente Directiva se adoptaran con arreglo
al procedimiento establecido en el articulo 55, apartado 2:

a) ampliacion de las formas juridicas previstas en el anexo [;

b) clarificacion de los elementos constitutivos del margen de solvencia, enumerados
en el articulo 36, para tener en cuenta la creacion de nuevos instrumentos financieros;

) aumento hasta el 50% de los importes de las primas o siniestros empleados para el
célculo del margen de solvencia obligatorio contemplado en el articulo 37, apartados
3y 4, en ramos distintos de los ramos 11, 12 y 13 enumerados en el punto A del
anexo de la Directiva 73/239/cek, para actividades o tipos de contratos de reaseguro
especificos, a fin de atender a las caracteristicas propias de dichas actividades o
contratos;

d) modificacion de la cuantia minima del fondo de garantia, previsto en el articulo
40, apartado 2, para tener en cuenta la evolucién econémica y financiera;

e) clarificacion de las definiciones del articulo 2 con miras a asegurar la aplicacion
uniforme de la presente Directiva en el conjunto de la comunidad.
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Tituto 1x

M ODIFICACIONES DE LAS DIRECTIVAS VIGENTES

Avrticulo 57

Modificaciones de la Directiva 73/239/cee

La Directiva 73/239/cee se modifica como sigue:

1. Enel articulo 12 bis, los apartados 1y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

“1. Se consultara a las autoridades competentes del otro Estado miembro interesado
antes de conceder una autorizacién a una empresa de seguros de no vida que sea:

a) filial de una empresa de seguros o de reaseguros autorizada en otro Estado miembro,
o

b) filial de la empresa matriz de una empresa de seguros o de reaseguros autorizada
en otro Estado miembro, o

¢) controlada por la misma persona, fisica o juridica, que controle una empresa de
seguros o de reaseguros autorizada en otro Estado miembro.

2. La autoridad competente del Estado miembro interesado responsable de la
supervision de las entidades de crédito o empresas de inversion serd consultada antes
de que se conceda una autorizacién a una empresa de seguros de no vida que sea:

a) filial de una entidad de crédito o empresa de inversién autorizada en la comunidad,
o

b) filial de la empresa matriz de una entidad de crédito o de una empresa de inversién
autorizada en la comunidad, o

¢) controlada por la misma persona, fisica o juridica, que controle una entidad de
crédito o empresa de inversion autorizada en la comunidad”.

2.Enelarticulo 13, apartado 2, se anade el parrafo siguiente:

"El Estado miembro de origen de la empresa de seguros no rechazara un contrato de
reaseguro celebrado por la empresa de seguros con una empresa de reaseguros
autorizada de conformidad con la Directiva 2005/68/ce del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de noviembre de 2005, sobre el reaseguro [24], o una empresa de
seguros autorizada de conformidad con la presente Directiva o la Directiva 2002/83/
ce del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de noviembre de 2002, sobre el
seguro de vida [25], por motivos directamente relacionados con la solidez financiera
de la empresa de reaseguros o la empresa de seguros.

3. Enelarticulo 15, los apartados 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

N
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"2. El Estado miembro de origen debera exigir a todas las empresas de seguros que
cubran las provisiones técnicas y la reserva de estabilizacion a que se refiere el articulo
15 bis de la presente Directiva con activos congruentes, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 6 de la Directiva 88/357/cee. En cuanto a los riesgos situados
dentro de la comunidad, estos activos deberan localizarse en la comunidad. Los
estados miembros no exigiran a las empresas de seguros que localicen sus activos en
un Estado miembro concreto. Sin embargo, el Estado miembro de origen podré
permitir que se flexibilicen las normas relativas a la localizacién de los activos.

3. Los estados miembros no mantendran ni introduciran, para establecer las provisiones
técnicas, un sistema de provision bruta que requiera la pignoracién de activos para
cubrir la provisién de primas no consumidas y de siniestros pendientes por el
reasegurador, si éste es una empresa de reaseguros autorizada de conformidad con la
Directiva 2005/68/ce 0 una empresa de seguros autorizada de conformidad con la
presente Directiva o la Directiva 2002/83/ct.

Si el Estado miembro de origen admitiere la representacién de las provisiones técnicas
por créditos frente a reaseguradores que no sean ni empresas de reaseguros autorizadas
de conformidad con la Directiva 2005/68/ce, ni empresas de seguros autorizadas de
conformidad con la presente Directiva o la Directiva 2002/83/ct, el Estado miembro
de origen establecerd las condiciones para aceptar dichos créditos”.

4. Elarticulo 16, apartado 2, se modifica como sigue:
a) el parrafo primero, letra b), se sustituye por el texto siguiente:

"b) las reservas (legales y libres) que no correspondan a los compromisos suscritos ni
hayan sido clasificadas como reservas de estabilizacién”;

b) el parrafo cuarto, parte introductoria y letra a), se sustituye por el texto siguiente:
“Se deduciran también del margen de solvencia disponible los siguientes elementos:
a) las participaciones que tenga la empresa de seguros en:

- empresas de seguros a efectos del articulo 6 de la presente Directiva, del articulo 4
de la Directiva 2002/83/ct o del articulo 1, letra b), de la Directiva 98/78/ct del
Parlamento Europeo y del Consejo,

- empresas de reaseguros a efectos del articulo 3 de la Directiva 2005/68/ce 0 empresas
de reaseguros de un tercer pais a efectos del articulo 1, apartado 1, de la Directiva 98/
78/cE,

- sociedades de cartera de seguros a efectos del articulo 1, letra i), de la Directiva 98/
78/cE,

- entidades de crédito y entidades financieras a efectos del articulo 1, puntos 1y 5, de
la Directiva 2000/12/ce del Parlamento Europeo y del Consejo,

N
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- empresas de inversion y entidades financieras a efectos del articulo 1, apartado 2, de
la Directiva 93/22/cee del Consejo asi como del articulo 2, apartados 4y 7, de la
Directiva 93/6/cee del Consejo”.

5. Elarticulo 16 bis se modifica como sigue:
a) el apartado 3, parrafo séptimo, se sustituye por el texto siguiente:

“La suma asi obtenida se multiplicara por la relacién existente, para el conjunto de los
tres Ultimos ejercicios, entre la siniestralidad a cargo de la empresa después de deducir
la siniestralidad a cargo del reaseguro y el importe de la siniestralidad bruta; dicha
relaciéon no podré ser en ningun caso inferior al 50%. Previa solicitud y justificacion
por parte de la empresa de seguros a la autoridad competente del Estado miembro de
origen y con la conformidad de dicha autoridad, podran deducirse también con
caracter de reaseguro los importes recuperables procedentes de las entidades con
cometido especial contempladas en el articulo 46 de la Directiva 2005/68/ce”;

b) el apartado 4, parrafo séptimo, se sustituye por el texto siguiente:

“La suma asi obtenida se multiplicara por la relacién existente, para el conjunto de los
tres Ultimos ejercicios, entre la siniestralidad a cargo de la empresa después de deducir
la siniestralidad a cargo del reaseguro y el importe de la siniestralidad bruta; dicha
relaciéon no podré ser en ningun caso inferior al 50%. Previa solicitud y justificacion
por parte de la empresa de seguros a la autoridad competente del Estado miembro de
origen y con la conformidad de dicha autoridad, podran deducirse también con
caracter de reaseguro los importes recuperables procedentes de las entidades con
cometido especial contempladas en el articulo 46 de la Directiva 2005/68/ce"”.

6. Seinserta el articulo siguiente:
“Articulo 17 ter

1. Cada Estado miembro exigiré a la empresa de seguros cuya administracién central
esté situada en su territorio y que lleve a cabo actividades de reaseguro que establezca,
con respecto al conjunto de sus operaciones, un fondo minimo de garantia de
conformidad con el articulo 40 de la Directiva 2005/68/ct, cuando se cumpla una de
las siguientes condiciones:

a) las primas de reaseguro percibidas exceden en un 10 % sus primas totales;
b) las primas de reaseguro percibidas superan 50000000 Eur;

¢) las provisiones técnicas resultantes de sus aceptaciones en reaseguro superan el
10% de sus provisiones técnicas totales.

2. Cada Estado miembro podra optar por aplicar a la empresa de seguros contemplada
en el presente articulo, apartado 1, y cuya administracién central esté situada en su
territorio, lo dispuesto en el articulo 34 de la Directiva 2005/68/ce para sus actividades

N



SECCION LEGISLATIVA

de aceptacion en reaseguro, cuando se cumpla una de las condiciones establecidas
en dicho apartado 1.

En ese caso, el Estado miembro en cuestidn exigiré que todos los activos empleados
por la empresa de seguros para cubrir las provisiones técnicas correspondientes a sus
aceptaciones en reaseguro se delimiten, gestionen y organicen independientemente
de las actividades de seguro directo de la empresa de seguros, sin que quepa posibilidad
alguna de transferencia. En este caso, y Unicamente en lo que respecta a sus actividades
de aceptacién en reaseguro, las empresas de seguros no se regiran por lo dispuesto
en los articulos 20, 21 y 22 de la Directiva 92/49/cee [26] y en el anexo | de la
Directiva 88/357/cte.

Los estados miembros velaran por que sus autoridades competentes comprueben la
separacion contemplada en el parrafo segundo.

3. Sila Comision decide, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 56, letra ¢),
de la Directiva 2005/68/ct, elevar los importes utilizados para calcular el margen de
solvencia obligatorio contemplado en el articulo 37, apartados 3 y 4, de dicha Directiva,
los estados miembros de origen aplicaran a las empresas de seguros a que se refiere
el presente articulo, apartado 1, lo dispuesto en los articulos 35 al 39 de dicha Directiva
para sus actividades de aceptacion en reaseguro”.

7. Enelarticulo 20 bis, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

"4. Los estados miembros garantizardn que las autoridades competentes estén
facultadas para disminuir la reduccién, basada en el reaseguro, del margen de solvencia
determinado de conformidad con el articulo 16 bis cuando:

a) la naturaleza o la calidad de los contratos de reaseguro haya cambiado de manera
significativa desde el ejercicio anterior;

b) en los contratos de reaseguro no se estipule, o sea limitada, la transferencia del
riesgo”.

Articulo 58

Modificaciones de la Directiva 92/49/cee

La Directiva 92/49/cee se modifica como sigue:

1. Enelarticulo 15, el apartado 1 bis se sustituye por el texto siguiente:

"1 bis. Si el adquirente de la participacidn mencionada en el presente articulo, apartado
1, es una empresa de seguros, una empresa de reaseguros, una entidad de crédito o
una empresa de inversion autorizada en otro Estado miembro, o la empresa matriz de
cualquiera de ellas, o una persona fisica o juridica que la controle, y si, como
consecuencia de esa adquisicion, la empresa en la que el adquirente tiene intencion
de poseer una participacion se convirtiera en filial o quedara sujeta al control del
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adquirente, la evaluacién de la adquisicién deberé ser objeto de la consulta previa
mencionada en el articulo 12 bis de la Directiva 73/239/cee”.

2. Enelarticulo 16, los apartados 4, 5y 6 se sustituyen por el texto siguiente:

“4. La autoridad competente que, en virtud de los apartados 1 o0 2, reciba informacién
confidencial podra solamente utilizarla en el gjercicio de sus funciones:

- para el examen de las condiciones de acceso a la actividad de seguro y para facilitar
el control de las condiciones del ejercicio de la actividad, en particular en materia de
supervision de las provisiones técnicas, del margen de solvencia, de la organizacion
administrativa y contable y del control interno,

- para la imposicién de sanciones,

- en el marco de un recurso administrativo contra una decisiéon de la autoridad
competente, o

- en el marco de procedimientos jurisdiccionales entablados en virtud del articulo 53
o de disposiciones especiales previstas en la presente Directiva y de las demas directivas
adoptadas en el &mbito de las empresas de seguros y de las empresas de reaseguros.

5. Los apartados 1y 4 no seran obstaculo para el intercambio de informacion, dentro
de un mismo Estado miembro, cuando existan varias autoridades competentes, o
entre estados miembros, entre las autoridades competentes y:

- las autoridades en las que recaiga la funcion publica de supervision de las entidades
de créditoy de las otras instituciones financieras, asi como las autoridades encargadas
de la supervision de los mercados financieros,

- los 6rganos implicados en la liquidaciony la quiebra de las empresas de seguros, las
empresas de reaseguros y otros procedimientos similares, y

- las personas encargadas del control legal de las cuentas de las empresas de seguros,
empresas de reaseguros y demas entidades financieras, para el cumplimiento de su
mision de vigilancia, asi como para la transmision, a los érganos encargados de la
gestion de procedimientos obligatorios de liquidacion o de fondos de garantia, de la
informacion necesaria para el cumplimiento de su funcién. La informacion recibida
por dichas autoridades, 6rganos y personas quedara sujeta al secreto profesional
contemplado en el apartado 1.

6. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 a 4, los estados miembros podran
autorizar intercambios de informacién entre las autoridades competentes y:

- las autoridades encargadas de la supervisién de los 6rganos que participen en la
liquidaciény quiebra de las empresas de seguros o de reaseguros y otros procedimientos
similares, o
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- las autoridades encargadas de la supervision de las personas encargadas del control
legal de las cuentas de las empresas de seguros, las empresas de reaseguros, las
entidades de crédito, las empresas de inversion y otras entidades financieras, o

- los actuarios independientes de las empresas de seguros o de las empresas de
reaseguros que, en virtud de la ley, ejerzan una funcion de control sobre éstasy los
6rganos encargados de la supervisién de estos actuarios.

Los estados miembros que hagan uso de la facultad establecida en el parrafo primero
exigiran, como minimo, el cumplimiento de las siguientes condiciones:

- la informacion se destinara a la realizacion de la mision de supervisiéon o de la
funcién de control establecidas en el parrafo primero,

- la informacion recibida en este contexto estard sujeta al secreto profesional
contemplado en el apartado 1,

- cuando la informacion proceda de otro Estado miembro, ésta sélo podra ser divulgada
con el acuerdo expreso de las autoridades competentes que hayan comunicado dicha
informacién y, en ese caso, exclusivamente con la finalidad que estas autoridades
hayan autorizado.

Los estados miembros comunicaran a la Comision y a los demés estados miembros la
identidad de las autoridades, personas u 6rganos que podran recibir informacién con
arreglo al presente apartado”.

3. Elarticulo 21, apartado 1, se modifica como sigue:
a) la frase introductoria se sustituye por el texto siguiente:

“1. El Estado miembro de origen no podré autorizar a las empresas de seguros a
cubrir sus provisiones técnicas y sus reservas de estabilizacion mediante activos distintos
de los pertenecientes a las categorias siguientes:”;

b) el punto B, letra f), se sustituye por el texto siguiente:

“f) los créditos frente a los reaseguradores, incluida la parte de los reaseguradores en
las provisiones técnicas y en las entidades con cometido especial contempladas en el
articulo 46 de la Directiva 2005/68/ce del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16
de noviembre de 2005, sobre el reaseguro [27]";

) el punto C, parrafo tercero, se sustituye por el texto siguiente:

“La inclusion de un activo o de una categoria de activos en la lista que figura en el
parrafo primero no significa que todos esos activos deban ser autorizados
automaticamente para cobertura de las provisiones técnicas. El Estado miembro de
origen establecerd normas mas detalladas que fijen las condiciones de utilizacién de
los activos admisibles”.
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4. Elarticulo 22, apartado 1, frase introductoria, se sustituye por el texto siguiente:

1. El Estado miembro de origen exigira, en lo relativo a los activos representativos de
las provisiones técnicas y reservas de estabilizacion, que cada empresa de seguros no
invierta més de:".

Articulo 59

Modificaciones de la Directiva 98/78/ce

La Directiva 98/78/ct se modifica como sigue:
1. El titulo se sustituye por el texto siguiente:

“Directiva 98/78/ce del Parlamento Europeo y el Consejo, de 27 de octubre de 1998,
relativa a la supervision adicional de las empresas de seguros y de reaseguros que
formen parte de un grupo de seguros o de reaseguros”.

2. Elarticulo 1 se modifica como sigue:

a) las letras c), i), j) y k) se sustituyen por el siguiente texto:

"

) “empresa de reaseguros”: una empresa que haya recibido autorizacion administrativa
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 3 de la Directiva 2005/68/ce del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de noviembre de 2005, sobre el reaseguro [28];

“i) "sociedad de cartera de seguros”: toda empresa matriz cuya actividad principal
consista en adquirir y poseer participaciones en empresas filiales cuando dichas empresas
filiales sean exclusiva o principalmente empresas de seguros o de reaseguros o empresas
de seguros o de reaseguros de terceros paises, siendo al menos una de estas empresas
filiales una empresa de seguros o de reaseguros, y que no sea una sociedad financiera
mixta de cartera a efectos de la Directiva 2002/87/ce del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de diciembre de 2002, relativa a la supervision adicional de las entidades
de crédito, empresas de seguros y empresas de inversion de un conglomerado financiero
[29];

j) “sociedad mixta de cartera de seguros”: toda empresa matriz, distinta de una empresa
de seguros, de una empresa de seguros de un tercer pals, de una empresa de reaseguros,
de una empresa de reaseguros de un tercer pais, de una sociedad de cartera de
seguros o de una sociedad financiera mixta de cartera a efectos de la Directiva 2002/
87/ce, entre cuyas empresas filiales haya al menos una empresa de seguros o de
reaseguros;

k) “autoridades competentes”: las autoridades nacionales facultadas, en virtud de
una ley o de una norma reglamentaria, para supervisar a las empresas de seguros o de
reaseguros;

b) Se afade la letra siguiente:
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“l) “empresa de reaseguros de un tercer pais”: una empresa que, si tuviera su
administracion central en la comunidad, estaria obligada a obtener una autorizacion
con arreglo al articulo 3 de la Directiva 2005/68/ct".

3. Los articulos 2, 3 y 4 se sustituyen por el texto siguiente:
“Articulo 2

Aplicabilidad de la supervision adicional de las empresas de seguros y de las empresas
de reaseguros

1. Ademas de las disposiciones de la Directiva 73/239/ce, la Directiva 2002/83/ce del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de noviembre de 2002, sobre el seguro de
vida [30], y la Directiva 2005/68/ct, que establecen las normas para la supervision de
las empresas de seguros y de reaseguros, los estados miembros estableceran la
supervision adicional de toda empresa de seguros o de reaseguros que sea una empresa
participante en al menos una empresa de seguros o de reaseguros o una empresa de
seguros o de reaseguros de un tercer pais, con arreglo a las modalidades establecidas
enlos articulos 5, 6, 8 y 9 de la presente Directiva.

2. Toda empresa de seguros o de reaseguros cuya empresa matriz sea una sociedad
de cartera de seguros o una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais
estara sujeta a una supervision adicional con arreglo a las modalidades establecidas
en el articulo 5, apartado 2, y en los articulos 6, 8y 10.

3. Toda empresa de seguros o de reaseguros cuya empresa matriz sea una sociedad
mixta de cartera de seguros estara sujeta a una supervision adicional con arreglo a las
modalidades establecidas en el articulo 5, apartado 2, y en los articulos 6 y 8.

Articulo 3
Alcance de la supervision adicional

1. La supervisién adicional a que se refiere el articulo 2 no implicara, en modo alguno,
que las autoridades competentes estén obligadas a ejercer una funcion de supervision
sobre la empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pafs, la sociedad de cartera
de seguros o la sociedad mixta de cartera de seguros consideradas individualmente.

2. La supervision adicional debera tener en cuenta a las siguientes empresas a que se
refieren los articulos 5, 6, 8, 9y 10:

- las empresas vinculadas a la empresa de seguros o de reaseguros,
- las empresas participantes en la empresa de seguros o de reaseguros,

- las empresas vinculadas a una empresa participante en la empresa de seguros o de
reaseguros.
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3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el punto 2.5 del anexo | y en el punto 4 del anexo
Il, los estados miembros podran tomar la decision de no tener en cuenta, en el
ambito de la supervisién adicional contemplada en el articulo 2, las empresas que
tengan su domicilio social en un tercer pafs en el que existan obstaculos de caracter
juridico para la transmision de la informacién necesaria.

Ademas, las autoridades competentes encargadas de ejercer la supervision adicional
podrén, en cada caso, tomar la decision de no tener en cuenta una empresa, para la
supervision adicional contemplada en el articulo 2, en los casos que se enumeran a
continuacion:

- cuando la empresa que deberia incluirse revista escaso interés en lo que respecta a
los objetivos de la supervision adicional de las empresas de seguros o de reaseguros,

- cuando la inclusion de la situacién financiera de la empresa resulte inadecuada o
pueda inducir a error en lo que respecta a los objetivos de la supervision adicional de
las empresas de seguros o de reaseguros.

Articulo 4
Autoridades competentes para ejercer la supervision adicional

1. La supervision adicional sera ejercida por las autoridades competentes del Estado
miembro en el que la empresa de seguros o de reaseguros haya recibido la autorizacién
administrativa con arreglo a lo dispuesto en el articulo 6 de la Directiva 73/239/cee o
en el articulo 4 de la Directiva 2002/83/ct o en el articulo 3 de la Directiva 2005/68/
CE.

2. Cuando las empresas de seguros o de reaseguros autorizadas en dos o mas estados
miembros tengan por empresa matriz a la misma sociedad de cartera de seguros, a la
misma empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pals o a la misma sociedad
mixta de cartera de seguros, las autoridades competentes de los estados miembros
correspondientes podran llegar a un acuerdo sobre cual de ellas ejercera la supervisiéon
adicional.

3. Cuando en un Estado miembro existan varias autoridades competentes para realizar
el control prudencial de las empresas de seguros y de reaseguros, dicho Estado miembro
adoptaré las medidas necesarias para organizar la coordinacién entre ellas”.

4.Enelarticulo 5, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

1. Los estados miembros prescribirdn que las autoridades competentes exijan que en
toda empresa de seguros o de reaseguros sometida a supervision adicional existan los
oportunos procedimientos de control interno para la presentacion de informaciényy
de datos pertinentes a efectos de la supervision adicional”.

5. Los articulos 6, 7 y 8 se sustituyen por el texto siguiente:

“Articulo 6
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Acceso a la informacion

1. Los estados miembros dispondrén que sus autoridades competentes encargadas
de ejercer la supervision adicional tengan acceso a cualquier informacion pertinente a
efectos de la supervision de las empresas de seguros o de reaseguros sometidas a
dicha supervision adicional. Las autoridades competentes sélo podrén dirigirse
directamente a las empresas de que se trate contempladas en el articulo 3, apartado
2, para obtener la informacién necesaria cuando dicha informacién se hubiere solicitado
ala empresa de seguros o de reaseguros y ésta no la hubiere facilitado.

2. Los estados miembros dispondran que, dentro de su territorio, sus autoridades
competentes puedan proceder, por si mismas o por mediacion de personas designadas
para ello, a la verificacion in situ de la informacion a que se refiere el apartado 1 en:

- la empresa de seguros sujeta a supervision adicional,

- la empresa de reaseguros sujeta a supervision adicional,

- las empresas filiales de dicha empresa de seguros,

- las empresas filiales de dicha empresa de reaseguros,

- las empresas matriz de dicha empresa de seguros,

- las empresas matriz de dicha empresa de reaseguros,

- las empresas filiales de una empresa matriz de dicha empresa de seguros,

- las empresas filiales de una empresa matriz de dicha empresa de reaseguros.

3. Cuando, en aplicaciéon del presente articulo, las autoridades competentes de un
Estado miembro deseen verificar, en casos determinados, informaciones importantes
de una empresa situada en otro Estado miembro y que sea una empresa de seguros
vinculada, una empresa de reaseguros vinculada, una empresa filial, una empresa
matriz o una empresa filial de una empresa matriz de la empresa de seguros o de la
empresa de reaseguros sujeta a supervision adicional, deberan solicitar a las autoridades
competentes de dicho Estado miembro que procedan a dicha verificacién. Las
autoridades que reciban la solicitud deberan darle curso, cuando tengan competencia
para ello, bien procediendo por si mismas a dicha verificacién, bien permitiendo que
procedan a ella las autoridades que hayan presentado la solicitud, bien permitiendo
gue lo haga un auditor o un perito.

La autoridad competente solicitante podra participar en la verificacién, si asi lo desea,
cuando no proceda por si misma a la verificacion.

Articulo 7

Cooperacién entre las autoridades competentes

7
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1. En el caso de las empresas de seguros o de reaseguros que estén directa o
indirectamente vinculadas o que tengan una empresa participante comuiny que estén
establecidas en estados miembros diferentes, las autoridades competentes de cada
Estado miembro se comunicaran, previa solicitud, toda la informacién pertinente que
permita o facilite el ejercicio de la supervision con arreglo a lo dispuesto en la presente
Directiva y comunicaran por iniciativa propia cualquier informacion que consideren
esencial para las otras autoridades competentes.

2. Cuando una empresa de seguros o de reaseguros y una entidad de crédito tal
como viene definida en la Directiva 2000/12/ce del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 20 de marzo de 2000, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito
y a su ejercicio [31], o una empresa de inversion tal como viene definida en la
Directiva 93/22/cee del Consejo, de 10 de mayo de 1993, relativa a los servicios de
inversion en el dmbito de los valores negociables [32], o ambas, estén directa o
indirectamente vinculadas o tengan una empresa participante comun, las autoridades
competentesy las autoridades facultadas para proceder a la supervisién de esas otras
entidades colaborarén estrechamente. Sin perjuicio de sus respectivas competencias,
dichas autoridades se comunicaran toda informacién que pueda facilitar su labor, en
particular a efectos de lo dispuesto en la presente Directiva.

3. Toda informacion recabada en virtud de lo dispuesto en la presente Directiva, y en
particular los intercambios de informacion entre autoridades competentes previstos
en la presente Directiva, estaran amparados por el secreto profesional definido en el
articulo 16 de la Directiva 92/49/cee del Consejo, de 18 de junio de 1992, sobre
coordinacion de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relativas al
seguro directo distinto del seguro de vida (tercera Directiva de seguros distintos del
seguro de vida) [33], en el articulo 16 de la Directiva 2002/83/ce y en los articulos 24
al 30 de la Directiva 2005/68/ck.

Articulo 8
Operaciones intragrupo

1. Los estados miembros dispondran que las autoridades competentes sometan a una
supervision general las operaciones entre:

a) una empresa de seguros o de reaseguros y:
i) una empresa vinculada a la empresa de seguros o de reaseguros,
ii) una empresa participante en la empresa de seguros o de reaseguros,

iii) una empresa vinculada a una empresa participante en la empresa de seguros o de
reaseguros;

b) una empresa de seguros o de reaseguros y una persona fisica que posea una
participacion en:
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i) la empresa de seguros, la empresa de reaseguros o cualquiera de sus empresas
vinculadas,

ii) una empresa participante en la empresa de seguros o de reaseguros,

i) una empresa vinculada a una empresa participante en la empresa de seguros o de
reaseguros.

Estas operaciones se referiran, en particular, a:

- préstamos,

- garantias y operaciones no consignadas en el balance,
- elementos computables para el margen de solvencia,
- inversiones,

- operaciones de reaseguro y retrocesion,

- acuerdos para el reparto de gastos.

2. Los estados miembros exigirdn que las empresas de seguros y de reaseguros cuenten
con procesos adecuados de gestion de riesgos y mecanismos de control internos,
incluidos procedimientos de informacién y de contabilidad fiables, para determinar,
medir, supervisar y controlar debidamente las operaciones contempladas en el apartado
1. Los estados miembros exigiran asimismo que las empresas de seguros y de reaseguros
informen a las autoridades competentes, al menos una vez al afo, de las operaciones
significativas. Estos sistemas y mecanismos seran revisados por las autoridades
competentes.

Si de esta informacion se desprendiera que la solvencia de la empresa de seguros o de
reaseguros se ve o podria verse comprometida, la autoridad competente adoptara
con respecto a esta empresa las medidas pertinentes”.

6. Enel articulo 9, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

"3. Cuando del célculo realizado conforme al apartado 1 se ponga de manifiesto que
la situacién de solvencia ajustada es negativa, las autoridades competentes adoptaran
las oportunas medidas con respecto a la empresa de seguros o de reaseguros de que
setrate”.

7. Elarticulo 10 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

“Sociedades de cartera de seguros, empresas de seguros de un tercer pais y empresas
de reaseguros de un tercer pais”;

b) los apartados 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:
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“2.En el caso previsto en el articulo 2, apartado 2, se incluiran en el célculo todas las
empresas vinculadas a la sociedad de cartera de seguros, a la empresa de seguros de
un tercer pais o a la empresa de reaseguros de un tercer pais con arreglo al método
establecido en el anexo Il.

3. Si, basandose en dicho calculo, las autoridades competentes llegaran a considerar
que la situacion de solvencia de una empresa de seguros o de reaseguros filial de la
sociedad de cartera de seguros, de la empresa de seguros de un tercer pais o de la
empresa de reaseguros de un tercer pais se ve o podria verse comprometida, dichas
autoridades adoptaran las medidas oportunas con respecto a la citada empresa de
seguros o de reaseguros”.

8. El articulo 10 bis se modifica como sigue:
a) En el apartado 1, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

“b) empresas de reaseguros cuyas empresas participantes sean empresas a efectos del
articulo 2, que tengan su administracion central en un tercer pafs, y

©) empresas de seguros o de reaseguros de terceros paises cuyas empresas participantes
sean empresas a efectos del articulo 2, que tengan su administracién central en la
comunidad”;

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

“2. Los acuerdos mencionados en el apartado 1 tendran especialmente por objeto
garantizar:

a) que las autoridades competentes de los estados miembros puedan obtener la
informacion necesaria para la supervision adicional de las empresas de seguros y de
reaseguros que tengan su administracion central en la comunidad y que tengan filiales
0 posean participaciones en empresas establecidas fuera de la comunidad, y

b) que las autoridades competentes de terceros paises puedan obtener la informacién
necesaria para la supervision adicional de las empresas de sequros y de reaseguros
gue tengan su administracién central en su territorio y que tengan filiales o posean
participaciones en empresas de uno o mas estados miembros”.

9. Los anexos | y Il de la Directiva 98/78/ce se sustituyen por el texto recogido en el
anexo |l de la presente Directiva.

Articulo 60
Modificaciones de la Directiva 2002/83/ct
La Directiva 2002/83/ce se modifica como sigue:

1.Enelarticulo 1, apartado 1, se afade la siguiente letra s):
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"s) empresa de reaseguros: una empresa de reaseguros a efectos del articulo 2, letra
0), de la Directiva 2005/68/ce del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de noviembre
de 2005, sobre el reaseguro [34]".

2. Seinserta el siguiente articulo:
“Articulo 9 bis
Consulta previa a las autoridades competentes de otros estados miembros

1. Se consultara a las autoridades competentes del otro Estado miembro interesado
antes de conceder una autorizacién a una empresa de seguros que sea:

a) filial de una empresa de seguros o de reaseguros autorizada en otro Estado miembro,
o)

b) filial de la empresa matriz de una empresa de seguros o de reaseguros autorizada
en otro Estado miembro, o

¢) controlada por la misma persona, fisica o juridica, que controle una empresa de
seguros o de reaseguros autorizada en otro Estado miembro.

2. La autoridad competente del Estado miembro interesado responsable de la
supervision de las entidades de crédito o empresas de inversion sera consultada antes
de que se conceda una autorizacién a una empresa de seguros de vida que sea:

a) filial de una entidad de crédito o empresa de inversion autorizada en la comunidad,
o)

b) filial de la empresa matriz de una entidad de crédito o de una empresa de inversién
autorizada en la comunidad, o

¢) controlada por la misma persona, fisica o juridica, que controle una entidad de
crédito o empresa de inversion autorizada en la comunidad.

3. Las autoridades competentes pertinentes mencionadas en los apartados 1y 2 se
consultaran entre ellas, especialmente al evaluar la idoneidad de los accionistas y la
honorabilidad y experiencia de los directivos que participen en la gestién de otra
entidad del mismo grupo. Se facilitaran entre si toda la informacion referente a la
idoneidad de los accionistas y la honorabilidad y experiencia de los directivos que sea
relevante para las demés autoridades competentes interesadas a efectos de la concesiéon
de una autorizacién y del control continuo del cumplimiento de las condiciones de
funcionamiento”.

3. Enelarticulo 10, apartado 2, se ahade el parrafo siguiente:

"El Estado miembro de origen de la empresa de seguros no rechazara un contrato de
reaseguro celebrado por la empresa de seguros con una empresa de reaseguros
autorizada de conformidad con la Directiva 2005/68/ct 0 una empresa de seguros
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autorizada de conformidad con la Directiva 73/239/cee o con la presente Directiva
por motivos directamente relacionados con la solidez financiera de la empresa de
reaseguros o la empresa de seguros”.

4. Enel articulo 15 se inserta el siguiente apartado:

“1 bis. Si el adquirente de la participacién mencionada en el presente articulo, apartado
1, es una empresa de seguros, una empresa de reaseguros, una entidad de crédito o
una empresa de inversién autorizada en otro Estado miembro, o la empresa matriz de
esta entidad, o una persona fisica o juridica que controle esa entidad, y si, como
consecuencia de esa adquisicion, la empresa en la que el adquirente tiene intencién
de poseer una participacién se convirtiera en filial o quedara sujeta al control del
adquirente, la evaluacién de la adquisicion debera ser objeto de la consulta previa
mencionada en el articulo 9 bis”.

5. El articulo 16 se modifica como sigue:
a) Los apartados 4, 5y 6 se sustituyen por el siguiente texto:

“4. La autoridad competente que, en virtud de los apartados 1 o 2, reciba informacion
confidencial podré solamente utilizarla en el gjercicio de sus funciones:

- para el examen de las condiciones de acceso a la actividad de seguro y para facilitar
el control de las condiciones del ejercicio de la actividad, en particular en materia de
supervision de las provisiones técnicas, del margen de solvencia, de la organizacion
administrativa y contable y del control interno, o

- para la imposicion de sanciones, o

- en el marco de un recurso administrativo contra una decisiéon de la autoridad
competente, o

- en el marco de procedimientos jurisdiccionales en virtud del articulo 67 o de
disposiciones especiales previstas en la presente Directiva y de las demaés directivas
adoptadas en el ambito de las empresas de seguros y de reaseguros.

5. Los apartados 1y 4 no serén obstaculo para el intercambio de informacion, dentro
de un mismo Estado miembro, cuando existan varias autoridades competentes, o
entre estados miembros, entre las autoridades competentes y:

- las autoridades en las que recaiga la funcién publica de supervision de las entidades
de crédito y de las otras instituciones financieras, asi como las autoridades encargadas
de la supervisiéon de los mercados financieros,

- los 6rganos implicados en la liquidaciony la quiebra de las empresas de seguros, las
empresas de reaseguros y otros procedimientos similares, y

- las personas encargadas del control legal de las cuentas de las empresas de seguros,
las empresas de reaseguros y demas entidades financieras, para el cumplimiento de
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su mision de vigilancia, asi como para la transmision, a los 6érganos encargados de la
gestién de procedimientos obligatorios de liquidacion o de fondos de garantia, de la
informacion necesaria para el cumplimiento de su funcién. La informacion recibida
por dichas autoridades, érganos y personas quedara sujeta al secreto profesional
contemplado en el apartado 1.

6. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 a 4, los estados miembros podran
autorizar intercambios de informacion entre las autoridades competentes y:

- las autoridades encargadas de la supervision de los 6rganos que participen en la
liquidaciény quiebra de las empresas de seguros o de reaseguros y otros procedimientos
similares, o

- las autoridades encargadas de la supervision de las personas encargadas del control
legal de las cuentas de las empresas de seguros, las empresas de reaseguros, las
entidades de crédito, las empresas de inversion y otras entidades financieras, o

- los actuarios independientes de las empresas de seguros y de las empresas de
reaseguros que, en virtud de la ley, ejerzan una funcion de control sobre éstasy los
6rganos encargados de la supervision de estos actuarios.

Los estados miembros que hagan uso de la facultad establecida en el parrafo primero
exigiran, como minimo, el cumplimiento de las siguientes condiciones:

- la informacion se destinara a la realizacion de la mision de supervisiéon o de la
funcién de control establecidas en el parrafo primero,

- la informacion recibida en este contexto estard sujeta al secreto profesional
contemplado en el apartado 1,

- cuando la informacion proceda de otro Estado miembro, ésta sélo podra ser divulgada
con el acuerdo expreso de las autoridades competentes que hayan comunicado dicha
informacién y, en ese caso, exclusivamente con la finalidad que estas autoridades
hayan autorizado.

Los estados miembros comunicaran a la Comision y a los demdas estados miembros la
identidad de las autoridades, personas u 6rganos que podran recibir informacién con
arreglo al presente apartado”;

b) El apartado 8 se sustituye por el texto siguiente:
“8. Los apartados 1 al 7 no impedirdn que una autoridad competente transmita:

- a los bancos centrales y organismos de funcién similar en tanto que autoridades
monetarias, y

- en'su caso, a otras autoridades publicas encargadas de la supervision de los sistemas
de pago,
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la informacion destinada al cumplimiento de su mision ni para que estas autoridades
u organismos comuniquen a las autoridades competentes la informacién que precisen
a los efectos del apartado 4. La informacién recibida en este contexto estaréa sujeta al
secreto profesional contemplado en el presente articulo”.

6. El articulo 20, apartado 4, se sustituye por el texto siguiente:

“4. Los estados miembros no mantendran niintroduciran, para establecer las provisiones
técnicas, un sistema de provisién bruta que requiera la pignoracién de activos para
cubrir la provisién de primas no consumidas y de siniestros pendientes por el
reasegurador, si éste es una empresa de reaseguros autorizada de conformidad con la
Directiva 2005/68/ct, 0 una empresa de seguros autorizada de conformidad con la
Directiva 73/239/cte o con la presente Directiva.

Si el Estado miembro de origen admitiere la representacién de las provisiones técnicas
por créditos frente a reaseguradores que no sean ni empresas de reaseguros autorizadas
de conformidad con la Directiva 2005/68/ce, ni empresas de seguros autorizadas de
conformidad con la Directiva 73/239/cet o con la presente Directiva, el Estado miembro
de origen fijara las condiciones para aceptar dichos créditos”.

7. Elarticulo 23 se modifica del siguiente modo:
a) el apartado 1, punto B, letra f), se sustituye por el texto siguiente:

“f) los créditos frente a los reaseguradores, incluida la parte de los reaseguradores en
las provisiones técnicas y en las entidades con cometido especial contempladas en el
articulo 46 de la Directiva 2005/68/ce";

b) el apartado 3, parrafo primero, se sustituye por el texto siguiente:

3. Lainclusion de un activo o de una categoria de activos en la lista que figura en el
apartado 1 no significa que todos esos activos deban ser autorizados automaticamente
para cobertura de las provisiones técnicas. El Estado miembro de origen establecera
normas mas detalladas que fijen las condiciones de utilizaciéon de los activos
admisibles”.

8. Enelarticulo 27, apartado 2, se afaden los siguientes parrafos:
“Se deducirdn también del margen de solvencia disponible los siguientes elementos:
a) las participaciones que tenga la empresa de seguros en:

- empresas de seguros a efectos del articulo 4 de la presente Directiva, del articulo 6
de la Directiva 73/239/cee o del articulo 1, letra b), de la Directiva 98/78/ce del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de octubre de 1998, relativa a la supervision
adicional de las empresas de seguros que formen parte de un grupo de seguros [35],
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- empresas de reaseguros a efectos del articulo 3 de la Directiva 2005/68/ce 0 empresas
de reaseguros de un tercer pais a efectos del articulo 1, apartado 1, de la Directiva 98/
78/cE,

- sociedades de cartera de seguros a efectos del articulo 1, letra i), de la Directiva 98/
78/cE,

- entidades de crédito y entidades financieras a efectos del articulo 1, apartados 1y 5,
de la Directiva 2000/12/ce del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de marzo de
2000, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio [36],

- empresas de inversion y entidades financieras a efectos del articulo 1, punto 2, dela
Directiva 93/22/cee del Consejo, de 10 de mayo de 1993, relativa a los servicios de
inversiéon en el ambito de los valores negociables [37], asi como del articulo 2, puntos
4y7,dela Directiva 93/6/cee del Consejo, de 15 de marzo de 1993, sobre la adecuacion
del capital de las empresas de inversion y las entidades de crédito [38];

b) cada uno de los siguientes elementos que la empresa de seguros posea en las
entidades definidas en la letra a) en las que tenga participaciones:

- los instrumentos contemplados en el apartado 3,

- instrumentos contemplados en el articulo 16, apartado 3, de la Directiva 73/239/
CEE,

- los créditos subordinados y los instrumentos contemplados en el articulo 35y en el
articulo 36, apartado 3, de la Directiva 2000/12/ct.

Cuando se tengan temporalmente acciones en otra entidad de crédito, entidad
financiera, empresa de inversién, empresa de seguros o de reaseguros o sociedad de
cartera de seguros, en el marco de una operacién de asistencia financiera destinada al
saneamiento y salvamento de dicha entidad, la autoridad competente podra permitir
excepciones a las disposiciones en materia de deduccién contempladas en el parrafo
tercero, letras a) y b).

Como alternativa a la deduccién de los elementos contemplados en el parrafo tercero,
letras a) y b), que la empresa de seguros posea en entidades de crédito, empresas de
inversion y entidades financieras, los estados miembros podrén autorizar a sus empresas
de seguros a aplicar, mutatis mutandis, los métodos 1, 2 o 3 del anexo | de la
Directiva 2002/87/ck del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de
2002, relativa a la supervisién adicional de las entidades de crédito, empresas de
seguros y empresas de inversion de un conglomerado financiero [39]. El método 1
(“Consolidaciéon contable”) sélo se aplicaré si la autoridad competente confia en el
nivel de gestién integrada y de control interno de las entidades incluidas en el ambito
de aplicacion de la consolidacién. El método que se elija deberé aplicarse posteriormente
de forma sistematica.
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Los estados miembros podran disponer que, para calcular el margen de solvencia que
establece la presente Directiva, las empresas de seguros sujetas a la supervision
adicional, con arreglo a la Directiva 98/78/ct 0 a la supervision adicional con arreglo
ala Directiva 2002/87/ce, podran no deducir los elementos contemplados en el presente
articulo, parrafo tercero, letras a) y b), que posean en entidades de crédito, entidades
financieras, empresas de inversion, empresas de seguros o de reaseguros o sociedades
de cartera de seguros incluidas en el ambito de la supervisién adicional. A efectos de
la deduccién de participaciones contemplada en este apartado, el término participacion
se entenderd en el sentido del articulo 1, letra f), de la Directiva 98/78/ce".

9. El articulo 28 se modifica del siguiente modo:
a) "a) Primer resultado:

El resultado de multiplicar el 4% de las provisiones matemaéticas, relativas a las
operaciones de seguro directo y a las aceptaciones en reaseguro sin deduccion de las
cesiones en reaseguro por la relacién existente, en el Ultimo ejercicio, entre el importe
total de las provisiones matematicas, con deduccion de las cesiones en reaseguro, y
el importe bruto de las provisiones matematicas. Esta relacién no podré ser en ningtin
caso inferior al 85%. Previa solicitud y justificacion por parte de la empresa de seguros
a la autoridad competente del Estado miembro de origeny con la conformidad de
dicha autoridad, podran deducirse también con caracter de reaseguro los importes
recuperables procedentes de las entidades con cometido especial contempladas en el
articulo 46 de la Directiva 2005/68/ce";

b) “b) Segundo resultado:

Para los contratos cuyos capitales en riesgo no sean negativos, el resultado de multiplicar
el 0,3% de dichos capitales asumidos por la empresa de seguros por la relacion
existente, en el Ultimo ejercicio, entre el importe de los capitales en riesgo que subsisten
como compromiso de la empresa después de la cesion y retrocesion en reaseguro, y
el importe de los capitales en riesgo sin deduccién del reaseguro. Esta relacién no
podra ser en ningun caso inferior al 50%. Previa solicitud y justificacion por parte de
la empresa de seguros a la autoridad competente del Estado miembro de origeny
con la conformidad de dicha autoridad, podran deducirse también con caracter de
reaseguro los importes recuperables procedentes de las entidades con cometido especial
contempladas en el articulo 46 de la Directiva 2005/68/ce".

10. Seinsertara el siguiente articulo:
“Articulo 28 bis
Margen de solvencia de las empresas que ejercen actividades de reaseguro

1. Cada Estado miembro aplicaré a las empresas de seguro cuya administracion central
esté situada en su territorio lo dispuesto en los articulos 35 a 39 de la Directiva 2005/
68/ce para sus actividades de aceptacién en reaseguro, cuando se cumpla una de las
siguientes condiciones:

N
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a) las primas de reaseguro percibidas exceden en un 10% sus primas totales;
b) las primas de reaseguro percibidas superan 50000000 eur;

c) las provisiones técnicas resultantes de sus aceptaciones en reaseguro superan el
10% de sus provisiones técnicas totales.

2. Cada Estado miembro podra optar por aplicar a las empresas de seguros
contempladas en el presente articulo, apartado 1, y cuya administracién central esté
situada en su territorio lo dispuesto en el articulo 34 de la Directiva 2005/68/ct para
sus actividades de aceptacion en reaseguro, cuando se cumpla una de las condiciones
establecidas en dicho apartado 1.

En ese caso, el Estado miembro en cuestion exigira que todos los activos empleados
por la empresa de seguros para cubrir las provisiones técnicas correspondientes a sus
aceptaciones en reaseguro se delimiten, gestionen y organicen independientemente
delas actividades de seguro directo de la empresa de seguros, sin que quepa posibilidad
alguna de transferencia. En este caso, y Unicamente en lo que respecta a sus actividades
de aceptacién en reaseguro, las empresas de seguros no se regiradn por lo dispuesto
en los articulos 22 a 26.

Los estados miembros velaran por que sus autoridades competentes comprueben la
separacion contemplada en el segundo parrafo”.

11. Elarticulo 37, apartado 4, se sustituye por el texto siguiente:

"4, Los estados miembros garantizaran que las autoridades competentes estén
facultadas para disminuir la reduccién, basada en el reaseguro, del margen de solvencia
determinado de conformidad con el articulo 28 cuando:

a) la naturaleza o la calidad de los contratos de reaseguro haya cambiado de manera
significativa desde el ejercicio anterior;

b) en los contratos de reaseguro no se estipule, o sea limitada, la transferencia del
riesgo”.

Tituto x

DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y FINALES

Articulo 61

Derechos adquiridos por las empresas de reaseguros existentes

1. Las empresas de reaseguros a que se refiere la presente Directiva, que estaban
autorizadas o habilitadas para llevar a cabo operaciones de reaseguro de conformidad
con las disposiciones de los estados miembros en que tienen su administracion central
antes 10 de diciembre de 2005, se consideraran autorizadas de conformidad con el
articulo 3.
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Sin embargo, estaran obligadas a ajustarse a las disposiciones de la presente Directiva
relativas al ejercicio de actividades de reaseguro y a las condiciones establecidas en el
articulo 6, letras a), ) yd), enlos articulos 7, 8 y 12 y en los articulos 32 a 41 a partir
10 de diciembre de 2007.

2. Los estados miembros podran conceder a las empresas de reaseguros a las que se
refiere el apartado 1 que en 10 de diciembre de 2005 no se ajusten a lo dispuesto en
el articulo 6, letra a), en los articulos 7, 8 y 32 a 40, un periodo hasta 10 de diciembre
de 2008 para ajustarse a estas exigencias.

Articulo 62
Empresas de reaseguros que pongan fin a su actividad

1. Las empresas de reaseguros que en 10 de diciembre de 2007 hayan cesado de
celebrar nuevos contratos de reaseguro y gestionen exclusivamente su cartera de
contratos existente para poner fin a sus actividades no estaran sujetas a la presente
Directiva.

2. Los estados miembros establecerén la lista de las empresas de reaseguros afectadas
y la comunicaran a todos los demas estados miembros.

Articulo 63
Periodo transitorio para el articulo 57, punto 3, y el articulo 60, punto 6

Un Estado miembro podré aplazar la aplicacion de las disposiciones del articulo 57,
punto 3, de la presente Directiva que modifica el articulo 15, apartado 3, de la
Directiva 73/239/cee y de la disposicién del articulo 60, punto 6, de la presente
Directiva hasta 10 de diciembre de 2008.

Articulo 64
Transposicion

1. Los estados miembros pondran en vigor las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas necesarias para dar cumplimiento a lo establecido en la presente Directiva
antes 10 de diciembre de 2007. Facilitaran de inmediato a la Comisién los textos de
las medidas que adopten.

Cuando los estados miembros adopten dichas disposiciones, éstas haran referencia a
la presente Directiva o irdn acompanadas de dicha referencia en su publicacién oficial.
Los estados miembros estableceran las modalidades de la mencionada referencia.

2. Los estados miembros comunicaran a la Comisién el texto de las principales
disposiciones de derecho nacional que adopten en el ambito regulado por la presente
Directiva.
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Articulo 65
Entrada en vigor

La presente Directiva entraré en vigor al dia siguiente de su publicacién en el Diario
Oficial de la Unién Europea.

Articulo 66

Destinatarios

Los destinatarios de la presente Directiva seran los estados miembros.
Hecho en Estrasburgo, el 16 de noviembre de 2005.
Por el Parlamento Europeo

El Presidente

J. BorreLL FONTELLES

Por el Consejo

El Presidente

Bach of Lutterworth
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ANEXO |

Forma de las empresas de reaseguros:

- en el Reino de Bélgica: “société anonyme/naamloze vennootschap”, “société en

"ou

commandlite par actions/commanditaire vennootschap op aandelen”, "association

"o

d’assurance mutuelle/onderlinge verzekeringsverenigingy”, “société coopérative/
cooperatieve vennootschap”,

- enla Republica Checa: “akciova spoleenost”,

- en el Reino de Dinamarca: “aktieselskaber”, "gensidige selskaber”,

- enla Republica Federal de Alemania: “Aktiengesellschaft”, " \ersicherungsverein auf

"o

Gegenseitigkeit”, " Offentlich-rechtliches Wettbewerbsversicherungsunternehmen”,
- enla Republica de Estonia: ,aktsiaselts”,

- en la Republica helénica: ,,dipidic 864€ARE" , ,46ECEA6046E0066110 6OIG6AENEDIHO",
- en el Reino de Espafa: ,,sociedad anénima”,

- en la Republica francesa: ,société anonyme”, ,société d’assurance mutuelle”,
Jinstitution de prévoyance régie par le code de la sécurité sociale”, ,institution de
prévoyance régie par le code rural”, ,mutuelles régies par le code de la mutualité”,

- en Irlanda: «incorporated companies limited by shares or by guarantee or unlimited»,

- enla Republica Italiana: “societa per azioni”,
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-enla Republica de Chipre: “AbaénaBka Banéinéd
DanRéinéolYico Adeyico 13 aaycoc”,
- en la Republica de Letonia: “akciju sabiedriba”, "sabiedriba ar ierobepotu atbildibu”,

P/

- en la Republica de Lituania: “akciné bendrové”, "updaroji akciné bendrové”,

"o

- en el Gran Ducado de Luxemburgo: “société anonyme”, "société en commandite

"o "o

par actions”, "association d'assurances mutuelles”, "société coopérative”,

- en la Republica de Hungria: «biztositd részvénytarsasagr, «biztositod szovetkezet,
«harmadik orszagbeli biztosité magyarorszagi fidktelepe»,

- en la Republica de Malta: «limited liability company/kumpannija ta responsabbilita
limitata»,
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- en el Reino de los Paises Bajos: «naamloze vennootschap», «onderlinge
waarborgmaatschappif»,

- en la Republica de Austria: «Aktiengesellschaft», «\Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit»,

- en la Republica de Polonia: ,spd3ka akcyjna”, ,towarzystwo ubezpieczeri
wzajemnych”,

- en la RepUblica Portuguesa: ,sociedade anénima”, ,mutua de seguros”,
- en la Republica de Eslovenia: ,,delniska druzba”,
- en la Republica de Eslovaquia: ,.akciova spoloénost”,

- en la Republica de Finlandia: ,keskindinen vakuutusyhtié/6msesidigt
forsékringsbolag”, ,vakuutusosakeyhtié/forsakringsaktiebolag”, , vakuutusyhdistys/
forsakringstérening”,

- en el Reino de Suecia: , férsdkringsaktiebolag”, ,6msesidigt forsakringsbolag”,

- en el Reino Unido: ,incorporated companies limited by shares or by guarantee or
unlimited", ,societies registered under the Industrial and Provident Societies Acts”,
.Societies registered under the Friendly Societies Acts”, ,,the association of underwriters
known as Lloyd's".

Anexo ll

Los anexos | y Il de la Directiva 98/78/ce se sustituyen por el siguiente texto:
ANEXO |

CALCULO DE LA SOLVENCIA AJUSTADA DE LAS EMPRESAS DE SEGUROS Y REASEGUROS

1. Eleccién del método de calculoy principios generales

A. Los estados miembros establecerdn que el clculo de la solvencia ajustada de las
empresas de seguros y reaseguros a las que se refiere el articulo 2, apartado 1, se
efecte seglin uno de los métodos que se describen en el punto 3. No obstante, un
Estado miembro podré disponer que las autoridades competentes autoricen o impongan
la aplicacion de un método contemplado en el punto 3 distinto al elegido por el
Estado miembro.

B. Proporcionalidad

En el célculo de la solvencia ajustada de una empresa de seguros o de reaseguros se
tendré en cuenta la participacion proporcional que posea la correspondiente empresa
participante en sus empresas vinculadas.




SECCION LEGISLATIVA

Iu

Por “participacion proporcional” se entendera, cuando se emplee el método 1 o el 2
descritos en el punto 3, la proporcién de capital suscrito que posea, directa o
indirectamente, la correspondiente empresa participante, o bien si se emplea el método
3 descrito en el punto 3, los porcentajes utilizados para confeccionar las cuentas
consolidadas.

No obstante, cualquiera que sea el método aplicado, cuando una empresa vinculada
sea una empresa filial y tenga un déficit de solvencia, habra de computarse el déficit
de solvencia total de la filial.

No obstante, en los casos en que, a juicio de las autoridades competentes, la
responsabilidad de la empresa matriz que posea una parte de capital se limite
estrictamente y sin ambigledades a dicha parte de capital, dichas autoridades
competentes podran permitir que el déficit de solvencia de la empresa filial se tenga
en cuenta de manera proporcional.

En los casos en que no existan vinculos de capital entre algunas de las empresas de un
grupo de seguros o de un grupo de reaseguros, las autoridades competentes
determinaran qué parte proporcional debera considerarse.

C.C.1. Tratamiento general de los elementos del margen de solvencia

Con independencia del método que se aplique para calcular la solvencia ajustada de
una empresa de seguros o de reaseguros, debera suprimirse el doble computo de los
elementos que pueden integrar el margen de solvencia entre las distintas empresas de
seguros o de reaseguros que se hayan tenido en cuenta en dicho célculo.

- el valor de todo activo de dicha empresa de seguros o de reaseguros que suponga la
financiacién de elementos que pueden integrar el margen de solvencia de una de sus
empresas de seguros o de reaseguros vinculadas,

- el valor de todo activo de una empresa de seguros o de reaseguros vinculada a dicha
empresa de seguros o de reaseguros que suponga la financiacién de elementos que
pueden integrar el margen de solvencia de dicha empresa de seguros o de reaseguros,

- el valor de todo activo de una empresa de seguros o de reaseguros vinculada a dicha
empresa de seguros o de reaseguros que suponga la financiacién de elementos que
pueden integrar el margen de solvencia de cualquier otra empresa de seguros o de
reaseguros vinculada a dicha empresa de seguros o de reaseguros.

C.2. Tratamiento de determinados elementos

- las reservas de beneficios y los beneficios futuros de una empresa de seguros del
ramo de vida o empresa de reaseguros vinculada a la empresa de seguros o de
reaseguros cuya solvencia ajustada se calcule, y

- las participaciones suscritas y no desembolsadas del capital de una empresa de
seguros o de reaseguros vinculada a la empresa de seguros o de reaseguros cuya
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solvencia ajustada se calcule, sélo podrén incluirse en el calculo en la medida en que
puedan cubrir el requisito de margen de solvencia de la empresa vinculada. No obstante,
se excluira por completo del cdlculo cualquier capital suscrito y no desembolsado que
suponga una obligacion potencial para la empresa participante.

También se excluira del célculo cualquier capital suscrito y no desembolsado de la
empresa de seguros o de reaseguros participante que suponga una obligacién potencial
para una empresa de seguros o de reaseguros vinculada.

Se excluira del célculo cualquier capital suscrito y no desembolsado de una empresa
de seguros o de reaseguros vinculada que suponga una obligacién potencial para otra
empresa de seguros o de reaseguros vinculada a la misma empresa de seguros o de
reaseguros participante.

C.3. Posibilidad de transferencia

Cuando las autoridades competentes consideren que determinados elementos pueden
integrar el margen de solvencia de una empresa de seguros o de reaseguros vinculada,
distintos de los contemplados en el punto C.2, no pueden estar disponibles de modo
efectivo para cumplir el requisito de margen de solvencia de la empresa de seguros o
de reaseguros participante cuya solvencia ajustada se calcule, dichos elementos s6lo
podran incluirse en el calculo en la medida en que puedan cubrir el requisito de
margen de solvencia de la empresa vinculada.

C.4. La suma de los elementos contemplados en los puntos C.2 y C.3 no puede
superar la exigencia de margen de solvencia de la empresa de seguros o de reaseguros
vinculada.

D. Supresion de la creacion intragrupo de capital

- una empresa vinculada,

- una empresa participante,

- otra empresa vinculada a cualguiera de sus empresas participantes.

Tampoco se tendra en cuenta ningln elemento que pueda integrar el margen de
solvencia de una empresa de seguros o de reaseguros vinculada a la empresa de
seguros o de reaseguros cuya solvencia ajustada se calcule, cuando el elemento en
cuestion proceda de una financiacion reciproca con otra empresa vinculada a dicha
empresa de seguros o de reaseguros.

En particular, se entenderd que existe financiacién reciproca cuando una empresa de
seguros o de reaseguros o cualquiera de las empresas vinculadas a la misma posea
participaciones o bien conceda préstamos a otra empresa que, directa o indirectamente,
posea un elemento que pueda integrar el margen de solvencia de la primera empresa.

E. Las autoridades competentes velaran por que la solvencia ajustada se calcule con la
misma periodicidad que se dispone en las Directivas 73/239/cte, 91/674/cee, 2002/
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83/ce y 2005/68/ck para calcular el margen de solvencia de las empresas de seguros o
de reaseguros. El valor del activo y el pasivo se determinard con arreglo a las
disposiciones pertinentes de las Directivas 73/239/cee, 91/674/cee, 2002/83/ce y 2005/
68/ck.

2. APLICACION DE LOS METODOS DE CALCULO
2.1. Empresas de seguros y de reaseguros vinculadas

La solvencia ajustada se calculara de acuerdo con los principios generales y métodos
establecidos en el presente anexo.

En todos los métodos, cuando la empresa de seguros o de reaseguros tenga mas de
una empresa de seguros o de reaseguros vinculada, el calculo de la solvencia ajustada
se realizaré integrando en el mismo cada una de las empresas de seguros o de reaseguros
vinculadas.

Cuando se trate de participaciones sucesivas (por ejemplo: una empresa de seguros o
de reaseguros es una empresa participante en otra empresa de seguros o de reaseguros
que, a su vez, ella misma es una empresa participante en otra empresa de seguros o
de reaseguros), el calculo de la solvencia ajustada se efectuaré para cada una de las
empresas de seguros o de reaseguros participante que cuente con al menos una
empresa de seguros o de reaseguros vinculada.

- si la empresa de seguros o de reaseguros es un empresa vinculada a otra empresa de
seguros o de reaseguros autorizada en el mismo Estado miembro, cuando dicha
empresa vinculada se tenga en cuenta en el célculo de la solvencia ajustada de la
empresa de seguros o de reaseguros participante, o bien

- sila empresa de seguros o de reaseguros es un empresa vinculada a una sociedad de
cartera de seguros cuyo domicilio social esté situado en el mismo Estado miembro
que la empresa de seguros o de reaseguros, y si tanto la sociedad de cartera de
seguros como la empresa de seguros o de reaseguros vinculada se tienen en cuenta
en el cdlculo efectuado.

Asimismo, los estados miembros podran renunciar al célculo de la solvencia ajustada
de una empresa de seguros o de reaseguros si se trata de una empresa de seguros o
de reaseguros vinculada a otra empresa de seguros, a una empresa de reaseguros o a
una sociedad de cartera de seguros cuyo domicilio social esté situado en otro Estado
miembro, y si las autoridades competentes de los estados miembros de que se trate
se han puesto de acuerdo en atribuir a la autoridad competente de ese otro Estado
miembro el ejercicio de la supervision adicional.

En todos los casos, la excepcion sera otorgada sélo si, a juicio de las autoridades
competentes, los elementos que pueden integrar el margen de solvencia de las
empresas de seguros o de reaseguros que deberdn computarse en el calculo estan
repartidos adecuadamente entre dichas empresas.
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Los estados miembros podran disponer que cuando una empresa de seguros o de
reaseguros vinculada tenga su domicilio social en un Estado miembro distinto del de
la empresa de seguros o de reaseguros cuyo calculo de solvencia ajustada se realice,
este Ultimo tendra en cuenta respecto de la empresa vinculada la situacion de solvencia
tal como haya sido evaluada por las autoridades competentes de ese otro Estado
miembro.

2.2. Sociedades de cartera de seguros intermedias

Al calcular la solvencia ajustada de una empresa de seguros o de reaseguros que
posea, por intermediacién de una sociedad de cartera de seguros, una participaciéon
en una empresa de seguros o de reaseguros vinculada o en una empresa de seguros
o de reaseguros de un tercer pais se tendra en cuenta la situacién de la sociedad de
cartera de seguros intermediaria. Sélo a los efectos de este calculo, que se efectuara
con arreglo a los principios generales y métodos descritos en el presente anexo, dicha
sociedad de cartera de seguros sera tratada como si fuera una empresa de seguros o
de reaseguros que estuviese sujeta a un requisito de solvencia igual a ceroy a las
mismas condiciones que se fijan en el articulo 16 de la Directiva 73/239/ce, en el
articulo 27 de la Directiva 2002/83/ce o en el articulo 36 de la Directiva 2005/68/ct
por lo que respecta a los elementos que pueden integrar el margen de solvencia.

2.3. Empresas de seguros o de reaseguros de terceros paises vinculadas

Al calcular la solvencia ajustada de una empresa de seguros o de reaseguros participante
en una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pafs, la Ultima seréa tratada,
a los Unicos efectos de dicho célculo, de manera analoga a una empresa de seguros
o de reaseguros vinculada, aplicandose los principios y métodos generales que se
especifican en el presente anexo.

No obstante, cuando el tercer pais en que tenga su domicilio social dicha empresa la
supedite a autorizacién e imponga un requisito de solvencia al menos equiparable al
previsto en las Directivas 73/239/cee, 2002/83/ce 0 2005/68/ce habida cuenta de los
elementos que pueden satisfacer dicho requisito, los estados miembros podran disponer
que el célculo tenga en cuenta, en lo referente a dicha empresa, el requisito de
solvencia y los elementos que pueden satisfacerlo establecidos por el tercer pais de
que se trate.

2.4. Entidades de crédito, empresas de inversion y entidades financieras vinculadas

Cuando se calcule la solvencia ajustada de una empresa de seguros o de reaseguros
gue sea una empresa participante en una entidad de crédito, empresa de inversién o
entidad financiera, se aplicaran, mutatis mutandis, las normas establecidas en el articulo
16 de la Directiva 73/239/cee, en el articulo 27 de la Directiva 2002/83/ce 0 en el
articulo 36 de la Directiva 2005/68/ce sobre la deduccién de dichas participaciones,
asi como las disposiciones relativas a la facultad de los estados miembros de permitir,
en determinadas condiciones, que se apliqguen métodos alternativos y que no se
deduzcan dichas participaciones.
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2.5. Indisponibilidad de la informacién necesaria

Cuando las autoridades competentes no dispongan, por el motivo que sea, de las
informaciones necesarias para el célculo de la solvencia ajustada de una empresa de
seguros o de reaseguros y relativas a una empresa vinculada que tenga su domicilio
social en un Estado miembro o en un tercer pais, el valor contable de dicha empresa
en la empresa de seguros o de reaseguros participante se deduciré de los elementos
gue pueden integrar el margen de solvencia ajustada. En tal caso, no se aceptaré
como elemento que puede integrar el margen de solvencia ajustada ninguna plusvalia
latente asociada a dicha participacién.

3. METODOS DE CALCULO
Método 1: Método de deducciény agregacion

La situacion de solvencia ajustada de la empresa de seguros o de reaseguros participante
seré la diferencia entre:

i) la suma de:

a) los elementos que pueden integrar el margen de solvencia de la empresa de seguros
o de reaseguros participante, y

b) la parte proporcional de la empresa de seguros o de reaseguros participante en los
elementos que pueden integrar el margen de solvencia de la empresa de seguros o de
reaseguros vinculada,

y

i) la suma de:

a) el valor contable de la empresa de seguros o de reaseguros vinculada en la empresa
de seguros o de reaseguros participante,

b) el requisito de solvencia de la empresa de seguros o de reaseguros participante, y

¢) la parte proporcional del requisito de solvencia de la empresa de seguros o de
reaseguros vinculada.

Cuando la participacion en la empresa de seguros o de reaseguros vinculada consista,
total o parcialmente, en una tenencia indirecta, en el inciso ii), letra a), se incluira el
valor de dicha tenencia indirecta, teniendo en cuenta los correspondientes intereses
sucesivos; por otra parte, en el inciso i), letra b), y el inciso ii), letra c), se incluiran,
respectivamente, las correspondientes participaciones proporcionales de los elementos
que pueden integrar el margen de solvencia de la empresa de seguros o de reaseguros
vinculada y las de su requisito de solvencia.

Método 2: Método de deduccién de los requisitos
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La solvencia ajustada de la empresa de seguros o de reaseguros participante sera la
diferencia entre:

i) la suma de los elementos que pueden integrar el margen de solvencia de la empresa
de seguros o de reaseguros participante,

y
i) la suma de:
a) el requisito de solvencia de la empresa de seguros o de reaseguros participante, y

b) la parte proporcional del requisito de solvencia de la empresa de seguros o de
reaseguros vinculada.

En la valoracién de los elementos que pueden integrar el margen de solvencia, las
participaciones con arreglo a la presente Directiva se evaluaran segin el método de
equivalencia, conforme a la opciéon contemplada en el articulo 59, apartado 2, letra
b), de la Directiva 78/660/ctk.

Método 3: Método basado en la consolidacion contable

El célculo de la solvencia ajustada de la empresa de seguros o de reaseguros participante
se efectuara a partir de las cuentas consolidadas. La solvencia ajustada de la empresa
de seguros o de reaseguros participante seré la diferencia entre los elementos que
pueden integrar el margen de solvencia calculados a partir de los datos consolidados

y:

a) bien la suma del requisito de solvencia de la empresa de seguros o de reaseguros
participantey de la parte proporcional de los requisitos de solvencia de las empresas
de seguros o de reaseguros vinculadas correspondientes a los indices decididos para
la elaboracion de las cuentas consolidadas;

b) bien el requisito de solvencia calculado a partir de los datos consolidados.

En el calculo de los elementos que pueden integrar el margen de solvencia y del
requisito de solvencia a partir de los datos consolidados se aplicara lo dispuesto en las
Directivas 73/239/cee, 91/674/cee, 2002/83/ce y 2005/68/ck.

ANEXO Il

SUPERVISION ADICIONAL DE LAS EMPRESAS DE SEGUROS Y DE REASEGUROS FILIALES DE UNA SOCIEDAD DE
CARTERA DE SEGUROS O DE UNA EMPRESA DE SEGUROS O DE REASEGUROS DE UN TERCER PAIS

1. Cuando se trate de varias empresas de seguros o de reaseguros contempladas en el
articulo 2, apartado 2, que sean filiales de una sociedad de cartera de seguros o de
una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais y que estén establecidas en
diferentes estados miembros, las autoridades competentes velaran por que el método
descrito en el presente anexo se aplique de forma coherente.
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Las autoridades competentes efectuaran la supervision adicional con la misma
periodicidad que la establecida en las Directivas 73/239/cee, 91/674/cee, 2002/83/ce y
2005/68/ce para el calculo del margen de solvencia de las empresas de seguros y de
reaseguros.

2. Los estados miembros podran renunciar a realizar el calculo previsto en el presente
anexo respecto de una empresa de seguros o de reaseguros cuando:

- dicha empresa de seguros o de reaseguros sea una empresa vinculada a otra empresa
de seguros o de reaseguros y ya sea tenida en cuenta al realizar el célculo previsto en
el presente anexo para esa otra empresa,

- la empresa matriz de dicha empresa de seguros o de reaseguros y de otra u otras
empresas de seguros o de reaseguros autorizadas en el mismo Estado miembro sea la
misma sociedad de cartera de seguros o la misma empresa de seguros o de reaseguros
de un tercer pais y dicha empresa de seguros o de reaseguros ya sea tenida en cuenta
al realizar el calculo previsto en el presente anexo para una de esas otras empresas,

- la empresa matriz de dicha empresa de seguros o de reaseguros y de otra u otras
empresas de seguros o de reaseguros autorizadas en el mismo Estado miembro sea la
misma sociedad de cartera de seguros o la misma empresa de seguros o de reaseguros
de un tercer paisy se haya llegado a un acuerdo de conformidad con lo establecido
en el articulo 4, apartado 2, para atribuir el ejercicio de la supervision adicional a que
se refiere el presente anexo a la autoridad facultada para proceder a la supervision de
otro Estado miembro.

En caso de que existan participaciones sucesivas (por ejemplo, de una sociedad de
cartera de seguros o una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais que
sea, a su vez, propiedad de otra sociedad de cartera de seguros o de una empresa de
seguros o de reaseguros de un tercer pais), los estados miembros Unicamente podrén
aplicar los célculos contemplados en el presente anexo a la empresa matriz que esté
al frente de la empresa de seguros o de reaseguros que sea una sociedad de cartera de
seguros o una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pafs.

3. Las autoridades competentes velaran por que se efectten, en la sociedad de cartera
de seguros o en la empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais, calculos
analogos a los descritos en el anexo |.

Esta analogia consiste en aplicar los principios generales y métodos descritos en el
anexo | a la sociedad de cartera de seguros, o a la empresa de seguros o de reaseguros
de un tercer pafs.

Unicamente a efectos de este calculo, dicha empresa matriz se considerara una empresa
de seguros o de reaseguros sometida a:

- un requisito de solvencia igual a cero cuando se trate de una sociedad de cartera de
seguros,
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- un requisito de solvencia determinado de acuerdo con los principios del punto 2.3
del anexo | cuando se trate de una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer
pais,

y debera satisfacer las condiciones definidas en el articulo 16 de la Directiva 73/239/
ceg, en el articulo 27 de la Directiva 2002/83/ct y en el articulo 36 de la Directiva
2005/68/ct en lo que se refiere a los elementos que pueden integrar el margen de
solvencia.

4. Indisponibilidad de la informacion necesaria

Cuando las autoridades competentes no dispongan, por el motivo que sea, de las
informaciones necesarias para el calculo previsto en el presente anexo y relativas a
una empresa vinculada que tenga su domicilio social en un Estado miembro o en un
tercer pais, el valor contable de dicha empresa en la empresa participante se deducira
de los elementos admitidos para el calculo previsto en el presente anexo. En tal caso,
no se aceptard como elemento admitido para este célculo ninguna plusvalia latente
asociada a dicha participacion”.




